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هنگام حادثه

شيشه را بشكنيد

مه 
 ارديبهشت 

1395

همانطور كه به نيمه هاى سال 2016 
نزديك مى شويم، 2 سناريوى پرمخاطره 

سياسى رخ مى دهد. 
اما چندان انتظار 

رشد اقتصادى نمى رود

در واكنش به اين رويدادها

رشد اقتصادى 
ضعيف تر در ژاپن

عدم ثبات در قيمت 
كالاهاى اساسى 

رشد اقتصادى ضعيف 
تر در ايالات متحده 

آمريكا

نگرانى دايمى در خصوص 
بازارهاى نو ظهور

سختى در تجارت جهانى

... و افزايش تورم

اگــر بريتانيا به موجــب راى گيرى، 
شــود،  خــارج  اروپــا  اتحاديــه  از 
احساســات ضد اتحاديه اورپا اوج 

خواهد گرفت.

اگر ترامپ برنده انتخابات رياست 
جمهــورى شــود، تعرفــه كالاهــاى 
وارداتى افزايش بســيارى خواهد 

داشت.  OUT

آيا عدم ثبات افزايش مى يابد؟

... و بــه دليل اينكه شــركت ها، 
ســرمايه گــذارى هاى مهــم خود 
را بــه تعويق مى اندازند، رشــد 

آهسته تر صورت مى گيرد. 

ژوئن 
 تير 1395

راى به خروج بريتانيا از اتحاديه اروپا موجب 
نگرانى در خصوص اثر دومينو شد.

بازارها على رغم هشدارها، به 
خروج بريتانيا بى اعتنا بودند

دورنمايى از تورم ركودى 
با شروع خروج بريتانيا

 سرمايه گذارى آهسته تر 
و وضعيت هزينه خانوار

اين احتمال وجود دارد كه نتيجه برگزيت 
كه موجب جدايى ديگر اعضا از اتحاديه اروپا شود

بــه احتمال زياد ،كاهش بهاى اســترلينگ، 
موجب افزايش هزينه هــاى واردات و در 

نتيجه تورم كلى مى شود.

خروج بريتانيا 

راى به ترك 
51/9 درصد

اوت 
مرداد 1395

على رغم از دست دادن اعتماد به سياست پولى بانك مركزى در 
اوائل سال، سرمايه گذارها روى موارد زير حساب بازكردند....

تزريق نقدينگى...

...و اقدام بانك مركزى 

... ريسك كردن روى دارايى ها

اين وضعيت موجب بازار " ايست و حركت" 
و بيشتر بسته به تزريق هاى نقدينگى شد

 سپتامبر
شهريور
1395 

عملكرد بازار هاى نو ظهور به نظر در حال بهبودى است

 برزيل: از مشكلات موجود 
در شروع سال در حال خلاصى است
اطلاعات موجود خبر از بهبود مى دهد

روسيه: هنوز در رقابت است
چشم انداز اقتصادى اين كشور، على رغم كاهش 
قيمت نفت، نشان از بهبود تدريجى دارد.

هند: سرانجام مانع ديگرى از ميان برداشته شد
سرانجام ماليات خدمات و كالاى واحد تصويب شد و 
به موجب آن عدم كارآيى ها حذف شده و از سرمايه 
گذارى، رشد و عوايد مالياتى بهره مند مى شود.

چين:كم شدن سرعت پس از يك شروع قوى
سه ماهه اول و دوم، بهتر از انتظار ظاهر شدند اما 
سپس به نظر ناپايدار آمدند و به نظر مى رسد كه 
كاهش رشد اقتصادى در راه باشد

 اكتبر
انتخابات رياست جمهورى ايالات متحده تمام اخبار را به خود اختصاص داده است آبان 1395 دسامبر

 آذر 1395

دونالد ترامپ 
رئيس جمهور 
آينده ايالات 

متحده آمريكاست

ترامپ
290 
كلينتون
228 

نظرسنجى ها، كلينتون را 
جلو مى دانستند اما راى گيرى 

خروج بريتانيا، نشان داد كه هرچيزى 
امكان دارد.

شـرودرز، شـركت خدمـات مالـى بريتانيايى اسـت كـه در زمينه ارائـه خدمات 
سرمايه گذارى، مديريت سرمايه گذارى و بانكدارى سرمايه گذارى فعاليت مى كند.

اقتصاد جهان در سال 2016 
مترجم: ناديا زكالوند

www.schroders.com:منبع

استرلينگ بريتانيا در برابر دلار، 
به مدت دو ماه پايين ترين حد 

خود را تجربه كرد.

به دليل وضعيت اقتصادى 
نامشخص، فشارها روى بانك هاى 

مركزى افزايش يافت.

 آرام باشيد 
و ريسك 

كنيد

سرمايه دارها تاحدى به 
آرامش و ثبات رسيدند.

سقوط قيمت نفت

كاهش ارزش پول 
در آسيا

خطر بحران 
اقتصادى آمريكا

اين وضعيت به دلايل زير رخ داد:

نگرانى هايى در خصوص احتمال سناريوى خارج 
شدن بريتانيا از اتحاديه اروپا آغاز شد.

نرخ معوقه 
اندوخته فدرال، 

افزايش يافت.

بانك ژاپن كاهش 
(ماليات و ...) را 

تصويب كرد.

بانك مردم چين 
كاهش (ماليات و 

...) را تصويب كرد.

بانك مركزى اروپا، 
كاهش (ماليات و...) 
را تصويب و سياست 
تسهيلات را افزايش 

داد.

بانك انگلستان 
محتاط تر شد 

(خروج بريتانيا از اتحاديه اروپا)

اما، برخى از نگرانى ها در خصوص اقتصاد 
جهان غيرضرورى به نظر مى رسيد.

در ابتداى سال، سرمايه دارها 
ژانويه دچار بحران شدند.

دى 1394

مارس 
اسفند 1394

BREXIT
BREXIT BREXIT

ارزش سرمايه  خالص و 
اعتبار مالى بهبود يافت.

بازدهى اسناد قرضه 
افزايش يافت.

ريســك كردن از حالت 
بيم و هراس خارج شد.

سه
ران

ج ف
رو

خ بيرون رفتن چك
خداحافظى بلژيك

جدايى پرتغال ايتاليارهسپار شدن 

راى به ماندن 
48/1 درصد

اخـــبـــار

توقف
حركت

 اعدام شيخ نمر توسط عربستان

 خروج انگليس از اتحاديه اروپا

 ريزش بازارهای مالی چين آغاز بزرگترين عمليات نظامی درعراق عليه تروريست ها

 سفر اوباما به كوبا انتخاب ترامپ

 شليك موشك دوربرد كره شمالی ترورهای فرانسه

 عزل ديلما روسف تنش ميان روابط روسيه و آمريكا

 كاهش شديد محبوبيت آنگلا مركل توافق بزرگ در اوپك

 توافق هسته ای ايران

 كودتای ناكام درتركيه

 مرگ فيدل كاسترو حلب آزاد شد

تفالي به حافظ

صوفی ار باده به اندازه خورد، نوشش باد
ور نه، اندیشه ی این کار فراموشش باد  

آن که یک جرعه می از دست تواند دادن
دست با شاهد مقصود در آغوشش باد  

حدیث روز

اقتصاد از نگاه بزرگان

امام علي)ع(:
سيري، ياور خوبي براي گناهان است.

پول نمی تواند خوشحالی را بخرد اما تنگدستی هم اين توانايی را ندارد. 
لئو روستن  


