
سه‌شنبه 26 بهمن 1395 ‌ 16 جمادی‌الاولی 1438 
12 صفحه‌ 1000 تومان سال چهارم ‌ شماره‌969
T u e 1 4 F e b . 2 0 1 7 ‌ 1 2 p a g e

اقتصاد‌ي، سياسي و اجتماعي 
.www  مش�ـاهده كـني�د. te ja ra ton l ine . i rنـس�خه الـكتـرونـي�ك روزنـام�ه را هـ�ر روز در س�ـايت

پیشنهاد  تجارت

مضيقه‌ رکود را 
مردم احساس مي‌کنند

5 شرکت در نوبت
عرضه بورس تهران

صنعت فولاد 
درآستانه تحول بزرگ

2

4

7

ک��ه  دانس��ت  بای��د 
نـــ��ان  ریـــاضی‌دا
وال‌اس��ــــتریـــت 
فرمول‌های��ی را ب��رای قیمت منصفانه 
)قیم��ت تابلو( یک ب��رگ اختیار معامله 
خری��د )call( ی��ا ف��روش )put( ارائ��ه 
کرده‌ان��د. قیمت‌گ��ذاری اختی��ار خرید 
)call option(، مث��ل ه��ر چیز دیگر در 
بورس‌ها مثل وال‌استریت، بر پایه عرضه 

و تقاضایی که...

ادامه در همین صفحه

قیمت منصفانه 
قرارداد اختیار معامله
دکتر احمد یزدان‌پناه

اقتصاددان و استاد دانشگاه

سرمقاله

آزمايش موش��کي کره 
ش��مالي ، موقعيتي ايده 
آل را ب��راي ژاپن فراهم 
کرد. امري که باعث خواهد ش��د دونالد 
ترامپ سياست خود ر آسيا را تغيير دهد. 
براي شينزو ابه مذاکرات با آمريکا تنها 
ب��راي تاييد نقش مهم‌ترين متحد ژاپن 
در آسيا بود. وعده رئيس جمهور آمريکا 
به حمايت کامل از توکيو نشانگر علاقه 

ژاپني‌ها به ترامپ است...
ادامه در همین صفحه

آزمايش موشکي کره شمالي 
بهترين موقعيت براي ژاپن

مري جيوفسکي
اينديپندنت

يادداشت

 به گزارش روزنامه تجارت ، بانک قرض الحسنه رسالت 
در راس��تاي مس��ئوليت اجتماعي خود و با هدف تکريم 
ارباب رجوع و بهره‌مندي مطلوب روشندلان از خدمات 
بانکي، اقدام به راه‌اندازي سامانه خدمات بانکي نابينايان 
کرد. در مراس��مي‌با حضور مديرعامل و مديران ارش��د 
بانک قرض الحسنه رسالت، قائم مقام انجمن نابينايان 
ايران، مدير عامل شرکت پکتوس و مديرعامل موسسه 
نيکوکاري رعدالغدير سامانه خدمات بانکي نابينايان در 
ش��عبه مرکزي تهران راه‌اندازي ش��د. مديرعامل بانک 
قرض الحس��نه رس��الت دراين مراسم گفت: راه‌اندازي 
س��امانه خدمات بانکي نابينايان در راس��تاي مسئوليت 

اجتماعي اين بانک به شمار مي‌رود.
 محمدحس��ين حس��ين زاده با بيان اينکه بانک قرض 
الحس��نه رس��الت بانک��ي اجتماع��ي، خ��رد و ق��رض 
الحس��نه اس��ت که 80درصد مردم، جامعه هدف آن به 
ش��مارمي‌روند. وي با بيان اينکه اين س��امانه در بانک 
قرض الحس��نه رس��الت اس��تان‌هاي تهران، کرمان و 
قزوين راه‌اندازي ش��ده اس��ت، يادآور شد: در آينده ساير 

استان‌ها نيز به اين سامانه مجهز خواهند شد. مديرعامل 
بانک قرض الحس��نه رس��الت گفت: سعي بر اين است 
ب��ا راه‌ان��دازي کانوني در بانک��داري اجتماعي خدماتي 
متمرکز به روش��ندلان ارائه ش��ود. با ايجاد اين کانون و 
تمرکز در موبايل بانک و اينترنت بانک، مراجعه حضوري 
روشندلان به شعب به حداقل مي‌رسد و خدمات متنوعي 
ني��ز درياف��ت خواهند کرد. قائم مق��ام انجمن نابينايان 
ايران با اشاره به اقدامات صورت گرفته براي راه‌اندازي 
اين س��امانه در بانک‌ها بر فرهنگ حمايت از معلولان 

در جامع��ه تاکيد کرد. منصور ش��ادکام اظهاراميدواري 
کرد: نابينايان بتوانند از رس��الت اجتماعي بانک قرض 
الحسنه رسالت به خوبي بهره مند شوند. در ادامه سعيد 
صادق پور مديرعامل شرکت پکتوس گفت: با راه‌اندازي 
اين س��امانه هموطنان روش��ندل مي‌توانند با مراجعه به 
شعب مجهز به سامانه تمام خدمات دريافت، پرداخت، 
افتت��اح حس��اب و ... را ب��ه تنهاي��ي و با اس��تفاده از اين 

سامانه انجام دهند.
 اساس کار سامانه خدمات بانکي نابينايان، شامل دستگاه 
برجس��ته‌نگار و نرم‌افزار فرم‌هاي بانکي، به‌گونه‌ايست 
که فرد نابينا مي‌تواند فرم‌هاي درخواست انواع عمليات 
بانکي مثل افتتاح حساب، دريافت و واريز وجه، خدمات 
کارت و ... را با استفاده از ورودي و خروجي‌هاي صوتي 
و بريل تکميل کند، سپس فرم‌هاي تکميل شده توسط 
چاپگر باجه پرينت شده و براي انجام عمليات در اختيار 
مس��ئول باجه قرار مي‌گيرد.  در پايان مراس��م يکي از 
روش��ندلان به صورت نمادين از سامانه خدمات بانکي 

نابينايان استفاده کرد.

رييس قوه‌قضاييه گفت:‌ من قطعا مخالف آشتي، صلح و 
دوستي نيستم. به گزارش ايلنا، آيت‌الله‌املي لاريجاني در 
جلسه مسئولان عالي قضايي، با تقدير از حضور باشکوه 
م��ردم در راهپيماي��ي ۲۲ بهم��ن، اين حضور با عظمت را 
خنثي کننده بسياري از فريبکاري‌ها شيطنت‌ها، فشارها 
و تحريم‌هاي دشمن دانست و تصريح کرد: حضور ده‌ها 
ميليوني مردم در راهپيمايي سالروز پيروزي انقلاب، نمايش 
اتحاد و انسجام ملي و پاسخي محکم به برخي ياوه سرايي‌ها 
به خصوص از سوي آمريکا بود و نشان داد که دشمن به رغم 
همه تلاش‌ها براي تفرقه‌افکني و نشر اکاذيب براي ايجاد 
فضاي بي‌اعتمادي در کشور و همچنين تشديد تحريم‌ها 
و فشارها نتوانست خللي در وحدت و انسجام مردم ايجاد 
کند. رئيس دس��تگاه قضايي ادامه داد: دش��من بارها دچار 

اين اش��تباه محاس��باتي شده که تصور مي‌کند اگر تحريم 
و فش��ار را افزايش دهد مردم ما از آرمان‌هاي خود دس��ت 
مي‌کش��ند؛ غافل از اينکه م��ردم پاي آرمان‌هاي انقلاب 
اسلامي‌ايس��تاده‌اند و هر جا که بحث منافع و امنيت ملي 
مطرح باش��د با کنار گذاش��تن اختلاف سلايق، انسجام و 
همبستگي‌شان بيشتر از هر زمان ديگري مي‌شود. رئيس 
قوه قضاييه همچنين با اشاره به طرح برخي مسائل نظير 
»آشتي ملي« در روزهاي اخير، تاکيد کرد: آشتي ملي در 
جايي موضوعيت دارد که اختلافات اساسي وجود داشته 
باشد. ميان مردم فهيم و بصير ما چه اختلاف و تفرقه‌اي 
هست که نيازمند آشتي ملي باشند؟ هيچ کس منکر وجود 
اختلاف سلايق نيست اما همه مي‌بينيم وقتي بحث منافع 
و امنيت ملي مطرح است، همه مردم اختلاف سليقه را کنار 

مي‌گذارند و در کنار يکديگر هستند. آيت الله‌املي لاريجاني 
با بيان اينکه تکرار مباحث مطرح شده در رسانه‌هاي بيگانه 
پيرامون آشتي ملي توسط مدعيان تحليل سياسي در داخل 
کش��ور عجيب اس��ت، خاطر نشان کرد: برخي گفته‌اند که 
رئيس قوه قضاييه با آش��تي ملي مخالف اس��ت. من قطعا 
مخالف آشتي، صلح و دوستي نيستم اما بحث بر سر اين 
است که آشتي ملي در حال حاضر موضوع ندارد، مردم با 
هم قهر نيستند که نيازمند آشتي مليّ باشد. رئيس دستگاه 
قضايي افزود: عده‌اي در جريان فتنه از مردم جدا ش��دند. 
مشکل از مردم نيست مشکل از آنها‌ست که از مردم جدا 
شدند. آنها بايد به دور از فرافکني از مسير نادرست خود که 
همصدايي با دشمن است، بازگردند و به مردم بپيوندند. راه 

بازگشت نيز قبول اشتباه است. 

آزمايش موشکي کره شمالي 
بهترين موقعيت براي ژاپن

ادامه از همین صفحه
... ب��ا توج��ه ب��ه ب��ي اطميناني درباره رابطه اروپ��ا و آمريکا و همچنين 
برگزيت ، رابطه با روسيه و آينده اتحاد آمريکا با ناتو ، فراموش کردن 
اين امر س��اده تر اس��ت که در بخش‌هاي ديگر دنيا نيز بي اعتمادي 
وجود دارد. آزمايش موشکي کره شمالي از روي درياي ژاپن در زماني 
که نخس��ت وزير ژاپن به‌امريکا س��فر کرده اس��ت نشانگر تلاش براي 
جلب توجه است. کيم جونگ اون به چيزي که مي‌بيند عکس العمل 
نش��ان مي‌دهد. آنچه کيم جونگ اون در هفته گذش��ته مش��اهده کرد 
تلاش شينزو ابه براي قراردادن ژاپن بر روي نقشه جهاني ترامپ بود 
و آزمايش موش��کي کره ش��مالي پاس��خ "به من نگاه کنيد" بود. شايد 
دونالد ترامپ ترجيح مي‌داد تا با ديگر کش��ورها رابطه برقرار کنند چه 
اي��ن رابط��ه جداگان��ه اقتص��ادي و يا ژئو پوليتيکي باش��د. اما جهان از 
راههاي بسياري به يکديگر متصل است و درجاهاي بسياري پويايي 
منطقه همانند منطقه آسيا حساس است. کره شمالي و ژاپن نيزپرسش 
مش��ابهي را دارند و س��عي دارند تا سياس��ت ناشناخته دولت ترامپ را با 
عملکرد خود تغيير دهند. مش��اهده دو برخورد مجزا رويکرد توکيو را 
توجيح مي‌کند اول در سطح جهاني است که همراه با گيج شدن همه 
از پيروزي دونالد ترامپ است. اين اکنون دنياي جديد است جايي که 
راههاي قديمي‌شايد ديگر کاربرد نداشته باشد. از طرف ديگر هيچکس 
نمي‌داند چه مي‌ش��ود و همه به دنبال نش��انه‌هايي از مس��ير آتي دولت 
آمريکا هستند تا جاي پاي خود را محکم کنند. موضوع ديگر رويکرد 
پر خطري اس��ت که ش��ينزو ابه براي حمايت از منافع ژاپن به کار برده 
اس��ت که تاکنون جواب داده اس��ت. تلاش��هاي مش��ابهي توسط ترزا 
مي‌نخس��ت وزير انگليس در رابطه با همکاري با واش��نگتن صورت 
گرفت اما تفاوت اصلي اين دو نگراني درباره عقايد داخلي در انگليس 
بود و سفر سريع ترزا مي‌به‌امريکا و عکس العمل ضعيف نخست وزير 
انگليس به قانون منع ورود هفت کشور مسلمان باعث شد تا با انتقاد 
در داخل کش��ور روبرو ش��ود اما آقاي ابه با نگراني کمتري روبروس��ت . 
اگرچه محبوبيت ابه به دليل مشکلات اقتصادي کاهش داشته است 
اما سفر وي به‌امريکا براي نخست وزير ژاپن پرسود بود و توانست نظر 

آمريکا نسبت به چين و کره شمالي را تحت تاثير بگذارد.

ترجمه : فاطمه مهتدي

ظريف در ديدار وزير خارجه لوکزامبورگ تاکید کرد: 
ایجاد چشم انداز توسعه روابط با اروپا  پس از برجام

وزي��ر امور خارجه با تاکيد بر 
ع��زم ايران ب��ر همکاري و 
توس��عه روابط با کشورهاي 
عض��و اتحاديه گفت: پس از 
برجام چشم اندازهاي مورد 
انتظ��ار براي توس��عه روابط 
بين ايران و کش��ورهاي اروپايي به وجود آمده اس��ت. به گزارش ايرنا، 
»محمدجواد ظريف« در ديدار »ژان اس��لبورن« )Asselborn( وزير 
خارجه لوکزامبورگ، زمينه لازم براي توس��عه روابط بين دوکش��ور از 
جمل��ه س��رمايه گذاري را مناس��ب دانس��ت و آمادگي اي��ران را براي 
همکاري‌هاي بانکي با لوکزامبورگ اعلام کرد. »ژان اسلبورن« وزير 
امور خارجه لوکزامبورگ نيز با اظهار مس��رت از س��فر به تهران اظهار 
داشت: در اين سفر قرار است يادداشت تفاهم همکاري‌هاي مشترک 
در امر سرمايه گذاري بين دو کشور به‌امضاء برسد. وي خواستار تداوم 
همکاري‌ه��ا ب��ا ايران ش��د و اب��راز علاقه ک��رد: موافقتنامه همکاري 
اجتناب از اخذ ماليات مضاعف نيز بين دو کش��ور به‌امضاء برس��د و در 
ص��ورت وج��ود زمينه‌ه��اي لازم، مذاک��رات بين دو کش��ور در زمينه 
همکاري‌هاي حمل و نقل هوايي نيز آغاز ش��ود. همکاري در س��اير 
بخش‌ه��اي اقتص��ادي، تکنول��وژي اطلاع��ات، داده پ��ردازي و 
همکاري‌هاي بانکي از جمله زمينه‌هاي ديگر همکاري مش��ترک بود 
ک��ه وزي��ر امور خارج��ه لوکزامبورگ علاقه مندي کش��ورش را براي 

همکاري با جمهوري اسلامي‌ايران اعلام داشت.

سامانه خدمات بانکي نابينايان بانک قرض الحسنه رسالت راه‌اندازي شد

رييس قوه‌ فضاييه:   آشتي ملی در شرایط فعلی موضوعیت ندارد

مراس��م امضاي تفاهم نامه همكاري مش��ترك شركت 
آلوميني��وم المه��دي و ش��ركت آلوميني��وم اي��ران ب��ا 
حضورمهندس محمد عليمحمدي و دكتر بهمن اخوان 
و با حضور مسئولان و فعالان صنعت آلومينيوم برگزار 
ش��د. اخوان مديرعامل آلومينيوم ايران با بيان اينكه در 
راس��تاي تحقق فرمايش��ات رهبر معظم انقلاب و اقدام 
عملي در راس��تاي حركت به س��وي اقتصاد مقاومتي 
تفاهمي‌ب��راي افزايش ظرفيت توليد و صادرات به‌امضا 
رس��يد گف��ت: هدف از اين اق��دام ثبات توليد و صادرات 
و حمايت از توليد داخل و كوتاه كردن دس��ت دلالان 
و واس��طه‌ها در اين حوزه اس��ت. وي با تايكد بر اينكه 
سياست ما در مجموعه آلومينيوم ايران عملياتي كردن 
سياست‌هاي نظام و رهبري معظم انقلاب است افزود: 
ما دس��ت کارآفرينان بخش خصوصي را كه جهادگران 

صنعت هستند به گرمي‌ميفشاريم .
مدي��ر عام��ل ايرالكو با تش��كر از مديرعامل آلومينيوم 
المهدي تصريح كرد: برنامه‌هاي مشترك بسيار خوبي 
در جهت افزايش توليد و صادرات و حضور در بازارهاي 

جهاني تدوين ش��ده اس��ت تا با اتحاد مشترك آلومينيوم 
ايران و المهدي ان شاالله بازارهاي جهاني را فتح و بازار 

خاورميانه را بدست بگيريم. 
اخوان گفت دلالان با ايجاد اختلاف در شرکت‌ها باعث 
ايجاد ناهماهنگي در قيمت‌ها و عرضه توليد مي‌ش��وند 
.مدي��ر عام��ل آلومينيوم ايران گف��ت: اين توافق نامه با 
هماهنگ��ي كام��ل با وزارت صنعت، مع��دن و تجارت 
صورت گرفته اس��ت و بس��يار ش��فاف بوده و هيچ پشت 

پرده و بند محرمانه اي ندارد.

مهن��دس عليمحمدي مدير عام��ل آلومينيوم المهدي 
نيز با بيان اينکه بايد در جهت منافع ملي کشور حرکت 
کنيم، گفت: در گذشته براي همکاري‌ها به منافع شرکت 
اهميت ميدادند و بدون توجه به منافع ملي کارها انجام 
ميش��د که‌اميدوارم با اين تفاهم نامه مش��ترک اين دو 
ش��رکت بتوانند در راس��تاي منافع ملي حرکت کنند و به 
اهداف خود نيز دست پيدا کنند. وي افزود: پيرو توافقاتي 
که با هم داشتيم قرار شد توليد آلومينيوم را افرايش داده 
و ب��ه مش��تريان خود به هر ان��دازه اي که مصرف دارند 
و ني��ار دارند تا دو س��ال آين��ده به صورت کريديت کالا 
را تحوي��ل خواهي��م داد.  مديرعامل آلومينيوم المهدي 
تصري��ح ك��رد: اميدوارم با کمک هم بتوانيم به حاش��يه 
س��ود خوب و توليد بالا در بازار داخل دس��ت پيدا کنيم 
چ��را ک��ه اولويت ما بازار داخلي اس��ت و بعد مازاد توليد 
را ص��ادر کني��م.  مهن��دس عليمحمدي تصريح كرد: با 
توجه به پتانسيل‌هايي که دو شرکت در اختيار هم قرار 
مي‌دهند مي‌توان به هدف اصلي که همان رس��يدن به 

شرکت‌هاي خارجي است دست پيدا کرد.

تفاهم دو مجموعه بزرگ آلومينيوم سازي ايران براي افزايش توليد و صادرات
در راستاي تحقق اقتصاد مقاومتي و حمايت از توليد داخلي صورت گرفت؛

قیمت منصفانه قرارداد اختیار معامله
ادامه از همین صفحه

... توسط فروشندگان و خریداران آن قرارداد اختیار معامله در هر نقطه از زمان خلق می‌شوند، 
انجام می‌پذیرد. در فراسوی این توضیح ساده قیمت‌گذاری قرارداد اختیار معامله به کمک 
عرضه و تقاضا، باید دانست که ریاضی‌دانان وال‌استریت فرمول‌هایی را برای قیمت منصفانه 
)قیم��ت تابل��و( ی��ک برگ اختیار معامله خری��د )call( یا فروش )put( ارائه کرده‌اند. یکی از 
متداول‌ترین و مشهورترین آنها »مدل قیمت‌گذاری اختیار معامله بلک- شولز)BS(« است 
که کاملًا پیچیده بوده که حتی اشاره به آن از دامنه و حوصله این یادداشت‌ها خارج است، 
ولی آنچه آن مدل می‌گوید آن اس��ت که عوامل عمده‌ای که بر قیمت قراردادهای اختیار 

معامله اثرگذارند، عبارت‌اند از:
*تف��اوت بی��ن قیم��ت توافق��ی اختیار معامله و قیمت جاری دارایی پایه مورد نظر )س��هام، 

ذرت، طلا، نفت و...(
*تعداد روزهایی که تا تاریخ انقضا باقی‌مانده است

*نوسانات انتظاری در سهم یا دارایی پایه
آشکار است که تفاوت میان قیمت توافقی و قیمت جاری مهم‌ترین عامل به‌حساب می‌آید. 
حق خرید گوگل )GOOG( به ۷۰۰ دلار، وقتی آن سهم ۶۰۰ دلار است می‌بایست ارزش 
کمتری از حق خرید آن در ۶۵۰ دلار داش��ته باش��د. به همین ترتیب –در خصوص عامل 
دوم-، حق خرید گوگل برای ۳ ماه به ۶۵۰ دلار می‌بایس��ت ارزش��ی بیش��تر از حق خرید 
آن برای ۳۰ روز داشته باشد. در مورد عامل سوم یعنی نوسان‌پذیری، ازآنجاکه goog به 
س��هولت می‌تواند در یک روز نوس��ان ۱۰ دلاری داش��ته باشد، قرارداد اختیار معامله گوگل 
بایس��تی بیش��تر از قرارداد جنرال‌الکتریک )GE( باش��د که نوس��ان قیمت سهام روزانه آن 

۵۰ سنت یا کمتر است.
وقتی ش��ما درک و فهم درس��تی از ۳ عنصر گفته ‌ش��ده پیدا کردید بدین مهم فکر کنید که 
 In  – THE(قیمت اختیار معامله از دو عنصر اصلی تشکیل‌شده است: ارزش آن در شرایط
Money –( یا )ITM( که بدان ارزش ذاتی می‌گویند و »ارزش زمانی« )که آن را »صرف 
ریسک« )Risk Premium( نیز می‌نامند(. یک قرارداد اختیار خرید )Call option( جهت 
خرید تعدادی از سهام اپل )AAPL( به ۳۳۵$ وقتی‌که آن سهم به ۳۴۰ دلار معامله می‌شود. 
در ش��رایط )ITM( 5 دلار اس��ت و لذا ش��ما درمی‌یابید، حداقل قیمت آن ۵ دلار خواهد بود. 
شاید شما مطلع شوید که آن قرارداد اختیار معامله در بورس به ۶ دلار معامله می‌شود. به 
این اضافه ارزش یک‌دلاری »ارزش زمانی« و یا »صرف ریسک« می‌گویند و بیان‌گر آن 
مبلغ اضافی است که آن بازار تمایل دارد بپردازد و این علامت را به فعالان بازار بدهد که 

قیمت سهام اپل به روند صعودی خود ادامه می‌دهد.
برای شناخت بهتر قیمت‌گذاری یک قرارداد اختیار خرید، اجازه دهید به سه عامل اثرگذار 
گفته‌شده در بالا نگاهی دوباره و عمیق‌تر داشته باشیم. در مورد عامل اول یعنی تفاوت قیمت 
توافقی آن اختیار معامله و سهم پایه موردنظر )Underlying(. امیدوارم این امر روشن شده 
باش��د که اگر س��هم اپل به قیمت ۳۰۰ دلار باش��د آنگاه " اختیار خرید" ۳۱۰ دلاری بایس��تی 
گران‌تر از اختیار ۳۲۰ دلار باشد و اختیار خرید ۳۲۰ دلاری از ۳۳۰ دلاری گران‌تر خواهد بود؛ 
آشکار است شانس بیشتری برای سهم اپل وجود دارد که به‌اندازه ۱۰ دلار افزایش یابد تا ۲۰ 
دلار. وقتی به جدول قیمت‌های اختیارهای معامله اپل در بورس نگاه می‌کنید خواهید دید 
اختیار خریدهای با قیمت توافقی کمتر نسبت به آن‌هایی که قیمت‌های توافقی بالاتر دارند 
گران‌تر هستند. دومین عامل مهم اثرگذار بر قیمت آن قرارداد، تعداد روزهایی هستند که به 
تاریخ انقضای قرارداد اختیار خرید یا فروش باقی‌مانده است. اگر امروز اول ژانویه است و ما 
قیمت اپل را برای اختیار خرید ژانویه که ۳۱۰ دلار می باشد را با اختیار خرید آن برای فوریه 
که ۳۱۰ دلار است مقایسه کنیم، اختیار معامله ژانویه ۱۵ روز، ولی اختیار معامله فوریه ۴۵ 
روز تا تاریخ انقضا فاصله‌دارند. لذا انتظار داریم که اختیار معامله‌های فوریه گران‌تر از اختیار 
معامله‌های ژانویه باشد. برای مثال، در مورد تابلوی سهام اپل، اولین اختیار معامله ارائه‌شده 
به قیمت ۳۵۰ دلار اختیار خرید برای چهارم فوریه ۲۰۱۱ به 31.50 دلار قیمت‌گذاری شده 
است و دومین اختیار نیز ۳۰۵ دلار برای نوزدهم فوریه ۲۰۱۱ به 32.25 قیمت خورده است. 
این ۱۵ روز اضافی باعث افزایش ۰.۷۵ دلاری به قیمت آن قرارداد اختیار معامله ‌شده است. 
س��ومین عامل اثرگذار بر قیمت آن قراردادها نوس��ان پذیری انتظاری آن س��هم در روزهای 
باقیمانده به تاریخ انقضای آن اس��ت. طبیعی اس��ت که قیمت اختیار معامله‌های پرنوس��ان، 
گران‌تر از قیمت قرارداد اختیار معامله‌های با نوسانات کم هستند. سهامی که غالباً نوسانی 
چند دلاری در روز دارند )مثل گوگل( عموماً قراردادهای اختیار معامله گران‌تری در مقایسه با 
سهامی که فقط یک یا دو ده سنتی )Dime( یعنی ده تا بیست سنت، در روز نوسان می‌کنند، 
هستند )جنرال الکتریک(. در مورد نوسان پذیری ذکر این نکته اهمیت دارد که قراردادهای 
اختیار معامله غالباً در عرض هفته‌ای که سود انتظاری اعلام می‌شوند قیمت بالاتری پیدا 
می‌کنند. چرا چنین است؟ زیرا روزهای پر نوسان برای سهام روزهایی هستند که سودهای 
سورپرایزی اعلام‌شده‌اند. لذا منطقی است، اختیار خرید فوریه ۳۱۰ دلاری گران‌تر از اختیار 
معامله خرید ۳۱۰ دلاری ژانویه باشد و اختیار معامله مارس برای ۳۱۰ دلار گران‌تر از فوریه 
آن قرارداد باش��د. برای ش��مارش روزهای باقی‌مانده به انقضای قراردادهای اختیار خرید، 

متوجه ایام تعطیل در کشور خود، باشید.

رييس قوه‌قضاييه گفت:‌ من قطعا مخالف آشتي، صلح و دوستي نيستم. به گزارش ايلنا، 
آيت‌الله‌املي لاريجاني در جلسه مسئولان عالي قضايي، با تقدير از حضور باشکوه مردم 
در راهپيمايي ۲۲ بهمن، اين حضور با عظمت را خنثي کننده بس��ياري از فريبکاري‌ها 
شيطنت‌ها، فشارها و تحريم‌هاي دشمن دانست و تصريح کرد: حضور ده‌ها ميليوني مردم 
در راهپيمايي سالروز پيروزي انقلاب، نمايش اتحاد و انسجام ملي و پاسخي محکم به 
برخي ياوه سرايي‌ها به خصوص از سوي آمريکا بود و نشان داد که دشمن به رغم همه 

تلاش‌ها براي تفرقه‌افکني و نشر اکاذيب براي ايجاد فضاي ...

آشتي ملی در شرایط فعلی موضوعیت ندارد
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انتقاد رييس اتاق اصناف از فرصت طلبی‌ها؛

کاسبی با نمايشگاه

رسيدگي به ‌اموال مسئولان
شايد وقتي ديگر

با حذف ماده 135 برنامه ششم توسعه اتفاق افتاد

تجارت- گروه سیاسی- کورش شرفشاهی: بارها شاهد بوديم که بسياري 
از مسوولان به دليل داشتن اموال و دارايي‌هاي درخور توجه و البته سوال 
برانگي��ز، م��ورد اتهام اذهان عمومي‌قرار گرفته‌اند و اتهاماتي که به صورت 
شايعه در بين مردم منتشر مي‌شود، تبعات نامناسبي براي نظام داشته است. 
به همين دليل قانون رسيدگي به دارايي و اموال مسوولان به صورت جدي 
مورد توجه قرار گرفت. البته طرح رسيدگي به دارايي مقامات و مسئولان و 
کارگزاران نظام جمهوري اسلامي‌ايران عمري ۱۰۰ ماهه دارد و سه دوره 
هفتم، هش��تم و نهم مجلس ش��وراي اس�المي‌را پشت سر گذاشته است. 
اولين جرقه رس��يدگي به دارايي مس��وولان در قالب طرح " صيانت جامعه 
در برابر مفاسد اقتصادي" با امضاي جمعي از نمايندگان در مجلس هفتم 
مطرح شد. اين طرح پس از ارجاع به کميسيون قضايي و حقوقي مجلس 
به صحن بهارستان راه يافت اما در عين ناباوري و با اختلاف رأي اندکي 
رد شد. البته دست‌اندرکاران اين طرح با ايجاد برخي تغييرات جزئي در اين 
ط��رح، آن را مج��دداً ب��ا 140 امضا و در قالب طرحي يک فوريتي به صحن 

علني آوردند و فوريت آن به تصويب رسيد. پس از موافقت وکلاي ملت با 
بررسي فوري آن، طرح "طرح صيانت جامعه در برابر مفاسد اقتصادي" به 
کميس��يون قضايي و حقوقي مجلس هفتم رفت و اعضاي اين کميس��يون 
ب��ا اعم��ال تغييراتي، عنوان آن را به طرح "رس��يدگي ب��ه دارايي مقامات، 
مسئولان و کارگزاران نظام جمهوري اسلامي‌ايران" تغيير دادند. با اينکه 
طرح فوق بايد با فوريت بررسي مي‌شد و گزارش آن ظرف يک ماه به صحن 
علني مي‌آمد اما بررس��ي آن حدود 10 ماه طول کش��يد و در نهايت کليات 
طرح مذکور تصويب ش��د. براس��اس طرحي که مجلس هفتم پس از کش 
و قوس‌هاي فراوان کليات آن را به تصويب رس��اند، مقامات و مش��مولان 
اصل 142 قانون اساس��ي، رئيس قوه قضاييه و س��اير مقاماتي که از س��وي 
مقام معظم رهبري منصوب مي‌ش��وند و همچنين 27 عنوان از مس��ئولان 
کش��وري موظف مي‌ش��دند، حداکثر يک ماه پس از دريافت احضارنامه از 
س��وي قوه قضاييه، صورت دارايي خود، همس��ر و فرزندان تحت تکفل را 

درج و به مرجع مذکور تسليم کنند ...

گزارش ويژه‌

6بانک و بیمه

8اینفوگرافی

3اقتصاد کلان

گسترش مراودات بانکي 
ايران در پسابرجام

پرداخت به‌هنگام
 عیدی و حقوق

لفاظی‌های ترامپ

ويـتـريـن

کشف ۱۳ ميدان گازي و نفتي
 جديد در دولت يازدهم

اروپايي‌ها در ايران کاشف نفت شدند
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