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کمك به غيرمجازها 
با دور زدن قوانين

بان��ک مرک��زی به بانک ه��ا و موسسات 
اعتب��اری مجاز هشدار داده که به موسسه 

غير مجاز آرمان خدماتی ارائه نکنند.
به گزارش ايسنا، به دنبال سياست گذاری 
ب��رای سامان دهی بازار غيرمتشکل پولی 
يکی از برنامه  هايی که از سال گذشته در 
دستور کار قرار گرفت، عدم خدمات دهی 
ب��ه موسسات غير مجاز از سوی بانک ها و 
موسسات تحت نظارت بانک مرکزی بود. 
ب��ه طوری ک��ه طی بخش نامه ای هرگونه 
ارائه خدمات مالی به اين موسسات ممنوع 
شد. چرا که غيرمجازها با توجه به اينکه در 
چارچوب ضوابط بانک  مرکزی قرار ندارند 
از خدماتی همچون حضور در شبکه شتاب 
و ي��ا ص��دور دسته چک محروم هستند. از 
اي��ن رو چنين خدماتی را از طريق بانک ها 
و مجازه��ای بانکی دريافت و به مشتريان 

خود ارائه می کند.
در حال��ی ب��ا وج��ود اي��ن دستورالعمل باز 
ه��م برخ��ی بانک ها با بی اعتنايی به روال 
خ��ود ادامه داده و همچنان به غيرمجازها 
خدم��ات ارائ��ه و به عبارتی ب��ه بقای آنها 
کمک می کنند که اخيرا بانک مرکزی طی 
بخشنام��ه ای از حوزه نظارت به بانک ها و 
موسسات اعتباری توسعه، عسکريه، کوثر، 
ن��ور و کاسپي��ن موضوع عدم ارائه خدمات 
بانک��ی به موسس��ات فاقد مجوز بازار پول 
را ب��ه منظ��ور برقراری انضب��اط در بازار و 
پيشگي��ری از فعاليت غيرمجاز را يادآوری 
ک��رده و موسس��ه ای خ��اص را توجه قرار 

داده است.

برگزاری نمايشگاه گل و گياه 
با حمايت بانك ايران زمين

پنجمين نمايشگاه گل و گياه در شهرستان 
کرج استان البرز با حضور سبز بانک ايران 
زمي��ن گشايش يافت. ب��ه گزارش روابط 
عمومی: مراسم افتتاحيه پنجمين نمايشگاه 
گل و گياه در محل پارک چمران شهرستان 
کرج با حضور مديران بانک ايران زمين و 
مسئولين اين شهرستان برگزار شد. هدف 
از افتتاح اين نمايشگاه ايجاد فضايی شادی 
آفري��ن برای شهرون��دان، تقويت روحيه 
نشاط در بين خانواده، ايجاد حس مشارکت 
جويی بين شهروندان در حفاظت از طبيعت 
و زيبايی هاي��ی ک��ه گلها و درختان به شهر 
بخشيده ان��د، می باش��د. اين نمايشگاه در 
مجموع��ه ای 8/۵ هکتاری با سيصد هزار 
گ��ل فصل��ی به مدت ي��ک هفته برپا شده 
اس��ت. بانک اي��ران زمين که خود يکی از 
حاميان محيط زيست بوده و با شعار ”برای 
زندگ��ی همين يک زمين را داريم”، جهت 
تروي��ج خدمات بانک��داری الکترونيک و 
بانک��داری سبز در اي��ن نمايشگاه شرکت 

نموده است.

با توجه به فعاليت بانک تجارتي ايران و اروپا، به دنبال حضور در 
آسياي جنوب شرقي نيز هستيم. علي اشرف افخمي،  مديرعامل 
بانک صنعت و معدن با اعلام اين مطلب گفت: اين بانک به دنبال 
توسع��ه فعاليت ه��اي برون مرزي است و ما سهامدار يک بانک 
اروپايي به نام »بانک تجاري ايران و اروپا« هستيم که مقر آن در 
اروپا است. وي افزود: اين بانک در پنج ماه گذشته ۵/ ۵ ميليارد 

ي��ورو تنه��ا در اروپ��ا جابه جا کرده که در گذشته ما بايد 1۰ تا 11 
درص��د باب��ت انتقال اين پول کارمزد پرداخت مي کرديم. وي با 
اش��اره ب��ه اينک��ه الان اين رقم به زير ني��م درصد رسيده است، 
گفت: پرداخت 1۰ تا 11 درصد کارمزد، هزينه زيادي بود که به 
کشور تحميل مي شد، اما الان صرفه جويي زيادي را از اين محل 
ب��ه دس��ت آورده اي��م که اين هم از نتايج برجام است. وي افزود: 

مانده تسهيلات بانک صنعت و معدن از 21 هزار ميليارد تومان 
به ٣1 هزار ميليارد تومان افزايش يافته و تا پايان سال اين رقم 
ب��ه ۴۰ ه��زار ميلي��ارد تومان خواهد رسيد. وي درخصوص ساير 
راه هاي تامين مالي بانک اعلام کرد: به کارگيري اوراق مرابحه در 
رشته هايي که کم ريسک تر هستند وصکوک از جمله روش هاي 

ديگر تامين مالي است که در بانک بررسي مي شود.

به دنبال حضور در آسياي جنوب شرقي هستيم

بانک ها که برای تداوم بقای خود به منابع مالی 
نيازمندن��د، انگيزه ای برای اعطای تسهيلات 
علی الخص��وص در نرخ ه��ای نسبتاً پايين تر 
ندارن��د. آنچ��ه رقابت بي��ن بانک ها را جدی 
ک��رده است، فشار کمبودهای جدی بانک ها 
در بخش نقدينگی است و بايد مد نظر داشت 
که برخی از بانک ها به فکر سود آوری نيستند 

و تنها برای بقا رقابت می کنند.
ب��ه گزارش اخبار بانک،حدود سه سال از عمر 
سياس��ی دولت يازدهم می گذرد و عمده ترين 
دست��اورد اقتص��ادی دولت ط��ی اين دوران 
کاه��ش قابل  ملاحظ��ه نرخ تورم بوده است. 
ب��ا کاهش نرخ ت��ورم، بانک مرکزی کاهش 
ن��رخ س��ود بانکی را در دستور ک��ار قرار داده 
اس��ت. ن��رخ سود سپرده به طور نسبی کاهش 
پيدا کرد و تلاش هايی برای کاهش نرخ سود 
تسهيلات صورت گرفت. در اين ميان، مسائل 
نظام بانکی کشور فرصت تحقق کامل هدف 
کاه��ش ن��رخ سود را از بان��ک مرکزی ربوده 

است.
سطح بالای مطالبات سوخت شده، بانک ها را 
در معرض فشارهای جدی نقدينگی قرار داده 
و آنه��ا را ب��ه بزرگ ترين متقاضيان نقدينگی 
بدل کرده است. بانک ها برای حفظ و افزايش 
سهم بازار سپرده خود به سختی با هم رقابت 
می کنند و به همين دليل با وجود کاهش قابل 
 ملاحظ��ه نرخ تورم، ن��رخ سود سپرده به طور 

متناسب کاهش پيدا نکرده است.

آینده نرخ های سود در ایران ���
 ب��ه نوشت��ه تج��ارت فردا، ب��ه همين ترتيب 
بانک های درمانده کشور که برای تداوم بقای 
خ��ود به منابع مالی نيازمندند، انگيزه ای برای 
اعطای تسهيلات علی الخصوص در نرخ های 
نسبت��اً پايين ت��ر ندارند. به عبارت ديگر، آنچه 
رقابت بين بانک ها را جدی کرده است، فشار 
کمبودهای جدی بانک ها در بخش نقدينگی 
است و بايد مد نظر داشت که برخی از بانک ها 
به فکر سود آوری نيستند و تنها برای بقا رقابت 

می کنند.
مسائ��ل نظام بانک��ی به اندازه ای جدی است 
ک��ه اميد نمی رود در آين��ده ای نزديک شاهد 
کاه��ش بيشت��ر نرخ های س��ود و تسهيلات 

بانکی باشيم.
بان��ک مرک��زی در نظ��ر دارد ب��ا کاهش نرخ 
س��ود بانکی، هزينه تامين مالی کسب وکارها 
را کاهش دهد و از اين گذر زمينه های افزايش 
تولي��د را فراه��م آورد. حتی اگر کاهش بيشتر 
نرخ ه��ای بانکی در آين��ده ميسر شود، سوال 
اصل��ی اينجاس��ت که بانک ها ب��ا کدام منابع 
قادر به اعطای تسهيلات خواهند بود. ظاهراً 
بانک ه��ا راه حل را چني��ن کشف کرده اند که 
ب��ا دور زدن مصوب��ات شورای پ��ول و اعتبار 
در مشخ��ص کردن ن��رخ سودهای سپرده و 
تسهي��لات، کسری عمليات خ��ود را جبران 

کنند.
تورم پايين آمده است و طبيعتاً بايد سودهای 
بانک��ی ني��ز پايي��ن بياي��د و نرخ س��ود اساساً 

نمی توان��د فاصل��ه زيادی با تورم داشته باشد. 
در اي��ن شرايط بان��ک مرکزی با کاهش نرخ 
تسهيلات به دنبال پايين آوردن هزينه تامين 
مال��ی برای بنگاه های اقتصادی است، بانک 
مرک��زی می کوشد ک��ه بنگاه های اقتصادی 
رون��ق بگيرن��د و اي��ن کار مستل��زم اعطای 
تسهي��لات اس��ت، در حالی که بانک ها برای 
راه اندازی کارهای روزانه خود نيز با مشکلات 

جدی روبه رو هستند.
بانک ه��ا ب��رای تامي��ن نقدينگی م��ورد نياز 
خ��ود ب��رای اعط��ای اين تسهي��لات رقابت 
می کنن��د و ت��ا زمانی که نرخ س��ود سپرده از 
ن��رخ استقراض از بان��ک مرکزی کمتر باشد 
دور زدن قواني��ن از نظ��ر اقتصادی منطقی به 
نظر می رسد. بانک های کشور در حال حاضر 
مانن��د برنامه ه��ای هرمی ه��ر ريالی را که به 
سپرده گذاران پرداخت می کنند، از محل اصل 
سپرده ه��ا يا بدتر، از مح��ل اضافه برداشت از 

بانک مرکزی تامين مالی می کنند.
در اين شرايط، بدهی های سپرده ای بانک ها 
بيشت��ر می شود و چيزی که بايد اين بدهی ها 
را جب��ران کن��د دارايی ه��ای بانک هاس��ت، 
دارايی هايی که بخش زيادی از آنها از بين رفته 
است. از بين رفتن اين دارايی ها به معنای خارج 
شدن آنها از تملک و دسترسی بانک هاست، در 
حال��ی ک��ه اين دارايی ها در جامعه وجود دارند 
و ب��ه عن��وان بخشی از قدرت خريد جامعه در 
معادلات اقتصادی مورد توجه قرار می گيرند. 
در چني��ن شرايط��ی انتظار می رود تسهيلات 
اعطاي��ی تماماً از محل چاپ پول تامين شود، 
ک��ه البته نگرانی هايی را از بابت افزايش پول 
پرقدرت، افزايش حجم نقدينگی و در نهايت 

افزايش نرخ تورم به دنبال خواهد داشت.
نرخ سود اوراق بدهی در کشور مستقيماً تحت 
تاثي��ر ن��رخ سود سپرده های بانکی است. نرخ 
س��ود سپرده ه��ا نيز تابعی از نرخ تورم داخلی، 
ن��رخ تورم خارج��ی و انتظارات تورمی خواهد 
بود. بر اين اساس آينده نرخ سود اوراق بدهی 

در کشور وابسته به عوامل زير است.

1- حجم نقدينگی داخلی: در دولت های نهم 
و ده��م دو رون��د عم��ده را در در سمت راست 
ترازنامه بانک ها )دارايی های بانک ها( شاهد 

بوده ايم.
ال��ف-  اشتغ��ال عم��ده ب��ه کسب وکارهايی 
خ��ارج از کسب وکار اصلی بانک: بخش قابل 
 توجه��ی از مناب��ع بانک ه��ای کشور صرف 
تاسيس شرکت ه��ا، راه اندازی کسب وکارها 
و تامي��ن مال��ی طرح های ريسکی شد. چنين 
سرمايه گذاری هاي��ی بانک ه��ا را به شدت در 
مع��رض ريسک ه��ای تج��اری1 ق��رار داد و 
متعاقب��اً سودآوری بانک ها را با عدم اطمينان 

جدی مواجه ساخت.
ب-  افزاي��ش ريس��ک در کسب و کار اصلی 
بان��ک: از طرف ديگ��ر بانک ها در اندازه های 
وسيع به اعطای تسهيلات ريسکی پرداختند. 
با افزايش حجم وام های بی کيفيت در سمت 
راس��ت ترازنام��ه بانک ها، ريس��ک اعتباری 
بانک ه��ا به ش��دت افزاي��ش يافت. ب��ا ورود 
اقتص��اد کشور ب��ه دوران رکود، از يک طرف 
سرمايه گذاری ه��ای ريسکی و از طرف ديگر 
تسهي��لات ريسک��ی بانک ه��ا به شدت وارد 
ناحي��ه زي��ان شدن��د؛ کاهش عم��ده قيمت 
ب��ازار سرمايه گذاری ه��ای بانک ها و افزايش 
حج��م مطالبات مشکوک الوصول، انبوهی از 
دارايی های غيرمولد و نقدنشو2 را در ترازنامه 
آنها به جای گذاشت. سطح نقدينگی بانک ها 
به شدت کاهش و متعاقباً ريسک ورشکستگی 

آنها افزايش يافت.
در ح��ال حاضر مجموع مطالبات سوخت شده 
بانک ه��ا چندين براب��ر مجموع سرمايه های 
آنهاست. اين بدان معنی است که بانک های 
کش��ور به لح��اظ نظ��ری و به ط��ور متوسط 
ورشکسته ان��د. در چني��ن شرايط��ی تم��ام 
کسری های نظام بانکی کشور از محل چاپ 
پ��ول )پ��ول پرقدرت( تامي��ن مالی می شود. 
ب��ه همي��ن دليل طی سال ه��ای اخير حجم 
نقدينگ��ی به طرز سرس��ام آوری افزايش پيدا 

کرده است. چنين حجمی از نقدينگی، زمينه 
را برای افزايش افسارگسيخته قيمت ها فراهم 

می کند.
2- حج��م نقدينگ��ی جهان��ی: پس از بحران 
جهان��ی 2۰۰٧ اقتصاده��ای ب��زرگ جهان و 
علی الخص��وص، آمريک��ا، ناحيه يورو و ژاپن 
به بهان��ه خروج از رک��ود، در اندازه های وسيع 
به اج��رای سياست های پولی انبساطی روی 
آوردند. حج��م نقدينگی اقتصادهای يادشده 
ط��ی چندسال پس از بح��ران جهانی به طور 
بی سابقه ای چندين برابر شد، اما آنچه در عمل 
اتف��اق افتاد، کاهش عم��ده قيمت کالاهای 
اساسی شامل انرژی، محصولات کشاورزی، 
فل��زات پاي��ه و فلزات گران بها بود. کاغذهای 
نامحدود در مقابل کالاهای محدود ارزشمندتر 
شدند! در اين ميان بانک های مرکزی جهت 
تامي��ن منافع کشوره��ای متبوع خود يا بهتر 
بگويي��م جه��ت تامين مناف��ع دولتمردان، با 
يکديگ��ر وارد رقاب��ت شدند؛ رقابتی که هنوز 

هم ادامه دارد.
٣- در اين کارزار، هر کشوری که بيشتر پول 
چاپ کند و نرخ بهره خود را در سطح پايين تری 
نگه دارد، ظاهراً برنده از ميدان بيرون می آيد! 
بانک های مرکزی به وضوح دچار سردرگمی 
شدند. نتيجه پيش دستی کشورها در چاپ پول 
آن شد که هم اکنون نرخ بهره تقريباً در تمامی 
اقتصاده��ای بزرگ دنيا در طيفی از »مثبت و 
نزديک به صفر« تا »منفی و نزديک به صفر« 
ق��رار دارد. چني��ن وضعيت��ی در تاريخ اقتصاد 
جهان بی سابقه است. محيطی که در آن نرخ 
به��ره ت��ا اين حد پايين نگه داشته شده، زمينه 
را ب��رای افزاي��ش قيمت دارايی های ريسکی 

فراهم می کند.
دي��ری نمی پاي��د که بازارهای مالی و کالايی 
جهان ارزش نسبی پول های کاغذی دولت ها 
را در مقابل کالاهای اساسی مورد بازبينی قرار 
می دهن��د و چ��ه می شود، اگر تصميم بگيرند، 
در ارزش نسب��ی آن دو به شک��ل عم��ده ای 
تجديدنظ��ر کنند. تصور کنيد چه می شود اگر 

ارزش پول ه��ای کاغذی که حجم شان بسيار 
بسيار بيشتر از قبل شده، در مقابل کالاهايی 
ک��ه قيمت شان بسی پايين تر از گذشته است، 
فروريزد. تصور کنيد در آن زمان چند کيلو کاغذ 

برای خريد يک گرم طلا نياز است!
از آنجا که بخش مهمی از کالاهای سرمايه ای 
و مصرف��ی کش��ور از مح��ل واردات تامي��ن 
می شود، با افزايش قيمت های جهانی کالاها 
و خدمات، تورم وارداتی کشور افزايش خواهد 

يافت.
۴- انتظارات تورمی: افزايش حجم نقدينگی 
تنها زمينه ساز تورم است، تا زمانی که انتظارات 
تورم��ی در مي��ان آحاد م��ردم تقويت نشود، 
قيمت ه��ا افزايش نخواهد ياف��ت. انتظارات 
تورمی با ايجاد نگرانی در باب افزايش قيمت 
کالاه��ا و خدمات، افراد را به خريد زودهنگام 
کالاه��ا و خدم��ات تشويق می کند. از آنجا که 
اقتص��اد داخلی و حتی اقتصاد جهانی مدت ها 
در رکود بوده است و بازارهای داخلی و جهانی 
در آرامش نسبی به سر می برند، هنوز انتظارات 
تورم��ی در مي��ان آحاد بازيگران بازارها شکل 
نگرفت��ه است.می ت��وان اين گونه جمع بندی 
کرد که از يک طرف افزايش بی سابقه حجم 
نقدينگ��ی در اقتص��اد داخلی و از طرف ديگر 
افزاي��ش افسارگسيخته حج��م نقدينگی در 
اقتص��اد جهانی بسترهای لازم برای افزايش 
ن��رخ ت��ورم را در کش��ور فراهم ک��رده است. 
شکل گي��ری انتظ��ارات تورمی در ميان آحاد 
مردم، شرط کافی برای افزايش قيمت کالاها 
و خدم��ات را فراه��م می کند. نمی توان گفت 
اي��ن اتفاق چه زمان��ی می افتد، تنها می توان 
گفت اقتصاد کشور در سطح بالايی در معرض 
ريس��ک افزايش سطح عمومی قيمت ها قرار 
دارد. ب��ا افزايش ن��رخ تورم، تکليف نرخ سود 
بانک��ی و البت��ه نرخ س��ود اوراق بدهی روشن 
اس��ت؛ چنانچ��ه قيمت ها افزايش يابد، انتظار 
می رود نرخ سود اوراق بدهی در سطح بالاتری 
به تعادل برسد. سطحی که علی القاعده بالاتر 

از سطح نرخ تورم در کشور خواهد بود.

آينده نرخ های سود در ايران

بانک ها برای بقا رقابت می کنند

اخبار


