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كمك به غيرمجازها 
با دور زدن قوانين

بان��ک مرک��زی به بانک‌ه��ا و موسسات 
اعتب��اری مجاز هشدار داده که به موسسه 

غیر مجاز آرمان خدماتی ارائه نکنند.
به گزارش ایسنا، به دنبال سیاست گذاری 
ب��رای سامان‌دهی بازار غیرمتشکل پولی 
یکی از برنامه ‌هایی که از سال گذشته در 
دستور کار قرار گرفت، عدم خدمات دهی 
ب��ه موسسات غیر مجاز از سوی بانک‌ها و 
موسسات تحت نظارت بانک مرکزی بود. 
ب��ه طوری ک��ه طی بخش‌نامه‌ای هرگونه 
ارائه خدمات مالی به این موسسات ممنوع 
شد. چرا که غیرمجازها با توجه به اینکه در 
چارچوب ضوابط بانک‌ مرکزی قرار ندارند 
از خدماتی همچون حضور در شبکه شتاب 
و ی��ا ص��دور دسته چک محروم هستند. از 
ای��ن رو چنین خدماتی را از طریق بانک‌ها 
و مجازه��ای بانکی دریافت و به مشتریان 

خود ارائه می‌کند.
در حال��ی ب��ا وج��ود ای��ن دستورالعمل باز 
ه��م برخ��ی بانک‌ها با بی اعتنایی به روال 
خ��ود ادامه داده و همچنان به غیرمجازها 
خدم��ات ارائ��ه و به عبارتی ب��ه بقای آنها 
کمک می‌کنند که اخیرا بانک مرکزی طی 
بخشنام��ه‌ای از حوزه نظارت به بانک‌ها و 
موسسات اعتباری توسعه، عسکریه، کوثر، 
ن��ور و کاسپی��ن موضوع عدم ارائه خدمات 
بانک��ی به موسس��ات فاقد مجوز بازار پول 
را ب��ه منظ��ور برقراری انضب��اط در بازار و 
پیشگی��ری از فعالیت غیرمجاز را یادآوری 
ک��رده و موسس��ه ای خ��اص را توجه قرار 

داده است.

برگزاری نمایشگاه گل و گیاه 
با حمایت بانک ایران زمین

پنجمین نمایشگاه گل و گیاه در شهرستان 
کرج استان البرز با حضور سبز بانک ایران 
زمی��ن گشایش یافت. ب��ه گزارش روابط 
عمومی: مراسم افتتاحیه پنجمین نمایشگاه 
گل و گیاه در محل پارک چمران شهرستان 
کرج با حضور مدیران بانک ایران زمین و 
مسئولین این شهرستان برگزار شد. هدف 
از افتتاح این نمایشگاه ایجاد فضایی شادی 
آفری��ن برای شهرون��دان، تقویت روحیه 
نشاط در بین خانواده، ایجاد حس مشارکت 
جویی بین شهروندان در حفاظت از طبیعت 
و زیبایی‌های��ی ک��ه گلها و درختان به شهر 
بخشیده‌ان��د، می باش��د. این نمایشگاه در 
مجموع��ه ای 8/5 هکتاری با سیصد هزار 
گ��ل فصل��ی به مدت ی��ک هفته برپا شده 
اس��ت. بانک ای��ران زمین که خود یکی از 
حامیان محیط زیست بوده و با شعار ”برای 
زندگ��ی همین یک زمین را داریم”، جهت 
تروی��ج خدمات بانک��داری الکترونیک و 
بانک��داری سبز در ای��ن نمایشگاه شرکت 

نموده است.

با توجه به فعاليت بانک تجارتي ايران و اروپا، به‌دنبال حضور در 
آسياي جنوب شرقي نيز هستيم. علي اشرف‌افخمي، ‌مديرعامل 
بانک صنعت و معدن با اعلام اين مطلب گفت: اين بانک به‌دنبال 
توسع��ه فعاليت‌ه��اي برون مرزي است و ما سهامدار يک بانک 
اروپايي به نام »بانک تجاري ايران و اروپا« هستيم که مقر آن در 
اروپا است. وي افزود: اين بانک در پنج ماه گذشته ٥/ ٥ ميليارد 

ي��ورو تنه��ا در اروپ��ا جابه‌جا کرده که در گذشته ما بايد ۱۰ تا ۱۱ 
درص��د باب��ت انتقال اين پول کارمزد پرداخت مي‌کرديم. وي با 
اش��اره ب��ه اينک��ه الان اين رقم به زير ني��م درصد رسيده است، 
گفت: پرداخت ۱۰ تا ۱۱ درصد کارمزد، هزينه زيادي بود که به 
کشور تحميل مي‌شد، اما الان صرفه‌جويي زيادي را از اين محل 
ب��ه دس��ت آورده‌اي��م که اين هم از نتايج برجام است. وي افزود: 

مانده تسهيلات بانک صنعت و معدن از ٢١ هزار ميليارد تومان 
به ٣١ هزار ميليارد تومان افزايش يافته و تا پايان سال اين رقم 
ب��ه ٤٠ ه��زار ميلي��ارد تومان خواهد رسيد. وي درخصوص ساير 
راه‌هاي تامين مالي بانک اعلام کرد: به‌کارگيري اوراق مرابحه در 
رشته‌هايي که کم‌ريسک‌تر هستند وصکوک از جمله روش‌هاي 

ديگر تامين مالي است که در بانک بررسي مي‌شود.

به‌دنبال حضور در آسياي جنوب شرقي هستيم

بانک‌ها که برای تداوم بقای خود به منابع مالی 
نیازمندن��د، انگیزه‌ای برای اعطای تسهیلات 
علی‌الخص��وص در نرخ‌ه��ای نسبتاً پایین‌تر 
ندارن��د. آنچ��ه رقابت بی��ن بانک‌ها را جدی 
ک��رده است، فشار کمبودهای جدی بانک‌ها 
در بخش نقدینگی است و باید مد نظر داشت 
که برخی از بانک‌ها به فکر سود‌آوری نیستند 

و تنها برای بقا رقابت می‌کنند.
ب��ه گزارش اخبار‌بانک،حدود سه سال از عمر 
سیاس��ی دولت یازدهم می‌گذرد و عمده‌ترین 
دست��اورد اقتص��ادی دولت ط��ی این دوران 
کاه��ش قابل ‌ملاحظ��ه نرخ تورم بوده است. 
ب��ا کاهش نرخ ت��ورم، بانک مرکزی کاهش 
ن��رخ س��ود بانکی را در دستور ک��ار قرار داده 
اس��ت. ن��رخ سود سپرده به‌طور نسبی کاهش 
پیدا کرد و تلاش‌هایی برای کاهش نرخ سود 
تسهیلات صورت گرفت. در این میان، مسائل 
نظام بانکی کشور فرصت تحقق کامل هدف 
کاه��ش ن��رخ سود را از بان��ک مرکزی ربوده 

است.
سطح بالای مطالبات سوخت‌شده، بانک‌ها را 
در معرض فشارهای جدی نقدینگی قرار داده 
و آنه��ا را ب��ه بزرگ‌ترین متقاضیان نقدینگی 
بدل کرده است. بانک‌ها برای حفظ و افزایش 
سهم بازار سپرده خود به‌سختی با هم رقابت 
می‌کنند و به همین دلیل با وجود کاهش قابل 
‌ملاحظ��ه نرخ تورم، ن��رخ سود سپرده به‌طور 

متناسب کاهش پیدا نکرده است.

آینده نرخ های سود در ایران �� 
 ب��ه نوشت��ه تج��ارت فردا، ب��ه همین ترتیب 
بانک‌های درمانده کشور که برای تداوم بقای 
خ��ود به منابع مالی نیازمندند، انگیزه‌ای برای 
اعطای تسهیلات علی‌الخصوص در نرخ‌های 
نسبت��اً پایین‌ت��ر ندارند. به عبارت دیگر، آنچه 
رقابت بین بانک‌ها را جدی کرده است، فشار 
کمبودهای جدی بانک‌ها در بخش نقدینگی 
است و باید مد نظر داشت که برخی از بانک‌ها 
به فکر سود‌آوری نیستند و تنها برای بقا رقابت 

می‌کنند.
مسائ��ل نظام بانک��ی به‌اندازه‌ای جدی است 
ک��ه امید نمی‌رود در آین��ده‌ای نزدیک شاهد 
کاه��ش بیشت��ر نرخ‌های س��ود و تسهیلات 

بانکی باشیم.
بان��ک مرک��زی در نظ��ر دارد ب��ا کاهش نرخ 
س��ود بانکی، هزینه تامین مالی کسب‌وکارها 
را کاهش دهد و از این گذر زمینه‌های افزایش 
تولی��د را فراه��م آورد. حتی اگر کاهش بیشتر 
نرخ‌ه��ای بانکی در آین��ده میسر شود، سوال 
اصل��ی اینجاس��ت که بانک‌ها ب��ا کدام منابع 
قادر به اعطای تسهیلات خواهند بود. ظاهراً 
بانک‌ه��ا راه‌حل را چنی��ن کشف کرده‌اند که 
ب��ا دور زدن مصوب��ات شورای پ��ول و اعتبار 
در مشخ��ص کردن ن��رخ سودهای سپرده و 
تسهی�الت، کسری عملیات خ��ود را جبران 

کنند.
تورم پایین آمده است و طبیعتاً باید سودهای 
بانک��ی نی��ز پایی��ن بیای��د و نرخ س��ود اساساً 

نمی‌توان��د فاصل��ه زیادی با تورم داشته باشد. 
در ای��ن شرایط بان��ک مرکزی با کاهش نرخ 
تسهیلات به دنبال پایین آوردن هزینه تامین 
مال��ی برای بنگاه‌های اقتصادی است، بانک 
مرک��زی می‌کوشد ک��ه بنگاه‌های اقتصادی 
رون��ق بگیرن��د و ای��ن کار مستل��زم اعطای 
تسهی�الت اس��ت، در حالی که بانک‌ها برای 
راه‌اندازی کارهای روزانه خود نیز با مشکلات 

جدی روبه‌رو هستند.
بانک‌ه��ا ب��رای تامی��ن نقدینگی م��ورد نیاز 
خ��ود ب��رای اعط��ای این تسهی�الت رقابت 
می‌کنن��د و ت��ا زمانی که نرخ س��ود سپرده از 
ن��رخ استقراض از بان��ک مرکزی کمتر باشد 
دور زدن قوانی��ن از نظ��ر اقتصادی منطقی به 
نظر می‌رسد. بانک‌های کشور در حال حاضر 
مانن��د برنامه‌ه��ای هرمی ه��ر ریالی را که به 
سپرده‌گذاران پرداخت می‌کنند، از محل اصل 
سپرده‌ه��ا یا بدتر، از مح��ل اضافه‌برداشت از 

بانک مرکزی تامین مالی می‌کنند.
در این شرایط، بدهی‌های سپرده‌ای بانک‌ها 
بیشت��ر می‌شود و چیزی که باید این بدهی‌ها 
را جب��ران کن��د دارایی‌ه��ای بانک‌هاس��ت، 
دارایی‌هایی که بخش زیادی از آنها از بین رفته 
است. از بین رفتن این دارایی‌ها به معنای خارج 
شدن آنها از تملک و دسترسی بانک‌هاست، در 
حال��ی ک��ه این دارایی‌ها در جامعه وجود دارند 
و ب��ه عن��وان بخشی از قدرت خرید جامعه در 
معادلات اقتصادی مورد توجه قرار می‌گیرند. 
در چنی��ن شرایط��ی انتظار می‌رود تسهیلات 
اعطای��ی تماماً از محل چاپ پول تامین شود، 
ک��ه البته نگرانی‌هایی را از بابت افزایش پول 
پرقدرت، افزایش حجم نقدینگی و در نهایت 

افزایش نرخ تورم به‌دنبال خواهد داشت.
نرخ سود اوراق بدهی در کشور مستقیماً تحت 
تاثی��ر ن��رخ سود سپرده‌های بانکی است. نرخ 
س��ود سپرده‌ه��ا نیز تابعی از نرخ تورم داخلی، 
ن��رخ تورم خارج��ی و انتظارات تورمی خواهد 
بود. بر این اساس آینده نرخ سود اوراق بدهی 

در کشور وابسته به عوامل زیر است.

1- حجم نقدینگی داخلی: در دولت‌های نهم 
و ده��م دو رون��د عم��ده را در در سمت راست 
ترازنامه بانک‌ها )دارایی‌های بانک‌ها( شاهد 

بوده‌ایم.
ال��ف-‌ اشتغ��ال عم��ده ب��ه کسب‌وکارهایی 
خ��ارج از کسب‌وکار اصلی بانک: بخش قابل 
‌توجه��ی از مناب��ع بانک‌ه��ای کشور صرف 
تاسیس شرکت‌ه��ا، راه‌اندازی کسب‌وکارها 
و تامی��ن مال��ی طرح‌های ریسکی شد. چنین 
سرمایه‌گذاری‌های��ی بانک‌ه��ا را به‌شدت در 
مع��رض ریسک‌ه��ای تج��اری1 ق��رار داد و 
متعاقب��اً سودآوری بانک‌ها را با عدم‌اطمینان 

جدی مواجه ساخت.
ب-‌ افزای��ش ریس��ک در کسب و کار اصلی 
بان��ک: از طرف دیگ��ر بانک‌ها در اندازه‌های 
وسیع به اعطای تسهیلات ریسکی پرداختند. 
با افزایش حجم وام‌های بی‌کیفیت در سمت 
راس��ت ترازنام��ه بانک‌ها، ریس��ک اعتباری 
بانک‌ه��ا به‌ش��دت افزای��ش یافت. ب��ا ورود 
اقتص��اد کشور ب��ه دوران رکود، از یک طرف 
سرمایه‌گذاری‌ه��ای ریسکی و از طرف دیگر 
تسهی�الت ریسک��ی بانک‌ه��ا به‌شدت وارد 
ناحی��ه زی��ان شدن��د؛ کاهش عم��ده قیمت 
ب��ازار سرمایه‌گذاری‌ه��ای بانک‌ها و افزایش 
حج��م مطالبات مشکوک‌الوصول، انبوهی از 
دارایی‌های غیرمولد و نقدنشو2 را در ترازنامه 
آنها به‌جای گذاشت. سطح نقدینگی بانک‌ها 
به‌شدت کاهش و متعاقباً ریسک ورشکستگی 

آنها افزایش یافت.
در ح��ال حاضر مجموع مطالبات سوخت‌شده 
بانک‌ه��ا چندین براب��ر مجموع سرمایه‌های 
آنهاست. این بدان معنی است که بانک‌های 
کش��ور به‌لح��اظ نظ��ری و به‌ط��ور متوسط 
ورشکسته‌ان��د. در چنی��ن شرایط��ی تم��ام 
کسری‌های نظام بانکی کشور از محل چاپ 
پ��ول )پ��ول پرقدرت( تامی��ن مالی می‌شود. 
ب��ه همی��ن دلیل طی سال‌ه��ای اخیر حجم 
نقدینگ��ی به‌طرز سرس��ام‌آوری افزایش پیدا 

کرده است. چنین حجمی از نقدینگی، زمینه 
را برای افزایش افسارگسیخته قیمت‌ها فراهم 

می‌کند.
2- حج��م نقدینگ��ی جهان��ی: پس از بحران 
جهان��ی 2007 اقتصاده��ای ب��زرگ جهان و 
علی‌الخص��وص، آمریک��ا، ناحیه یورو و ژاپن 
به‌بهان��ه خروج از رک��ود، در اندازه‌های وسیع 
به اج��رای سیاست‌های پولی انبساطی روی 
آوردند. حج��م نقدینگی اقتصادهای یادشده 
ط��ی چندسال پس از بح��ران جهانی به‌طور 
بی‌سابقه‌ای چندین برابر شد، اما آنچه در عمل 
اتف��اق افتاد، کاهش عم��ده قیمت کالاهای 
اساسی شامل انرژی، محصولات کشاورزی، 
فل��زات پای��ه و فلزات گران‌بها بود. کاغذهای 
نامحدود در مقابل کالاهای محدود ارزشمندتر 
شدند! در این میان بانک‌های مرکزی جهت 
تامی��ن منافع کشوره��ای متبوع خود یا بهتر 
بگویی��م جه��ت تامین مناف��ع دولتمردان، با 
یکدیگ��ر وارد رقاب��ت شدند؛ رقابتی که هنوز 

هم ادامه دارد.
3- در این کارزار، هر کشوری که بیشتر پول 
چاپ کند و نرخ بهره خود را در سطح پایین‌تری 
نگه دارد، ظاهراً برنده از میدان بیرون می‌آید! 
بانک‌های مرکزی به‌وضوح دچار سردرگمی 
شدند. نتیجه پیش‌دستی کشورها در چاپ پول 
آن شد که هم‌اکنون نرخ بهره تقریباً در تمامی 
اقتصاده��ای بزرگ دنیا در طیفی از »مثبت و 
نزدیک به صفر« تا »منفی و نزدیک به صفر« 
ق��رار دارد. چنی��ن وضعیت��ی در تاریخ اقتصاد 
جهان بی‌سابقه است. محیطی که در آن نرخ 
به��ره ت��ا این حد پایین نگه داشته شده، زمینه 
را ب��رای افزای��ش قیمت دارایی‌های ریسکی 

فراهم می‌کند.
دی��ری نمی‌پای��د که بازارهای مالی و کالایی 
جهان ارزش نسبی پول‌های کاغذی دولت‌ها 
را در مقابل کالاهای اساسی مورد بازبینی قرار 
می‌دهن��د و چ��ه می‌شود، اگر تصمیم بگیرند، 
در ارزش نسب��ی آن دو به‌شک��ل عم��ده‌ای 
تجدیدنظ��ر کنند. تصور کنید چه می‌شود اگر 

ارزش پول‌ه��ای کاغذی که حجم‌شان بسیار 
بسیار بیشتر از قبل شده، در مقابل کالاهایی 
ک��ه قیمت‌شان بسی پایین‌تر از گذشته است، 
فروریزد. تصور کنید در آن زمان چند کیلو کاغذ 

برای خرید یک گرم طلا نیاز است!
از آنجا که بخش مهمی از کالاهای سرمایه‌ای 
و مصرف��ی کش��ور از مح��ل واردات تامی��ن 
می‌شود، با افزایش قیمت‌های جهانی کالاها 
و خدمات، تورم وارداتی کشور افزایش خواهد 

یافت.
4- انتظارات تورمی: افزایش حجم نقدینگی 
تنها زمینه‌ساز تورم است، تا زمانی که انتظارات 
تورم��ی در می��ان آحاد م��ردم تقویت نشود، 
قیمت‌ه��ا افزایش نخواهد یاف��ت. انتظارات 
تورمی با ایجاد نگرانی در باب افزایش قیمت 
کالاه��ا و خدمات، افراد را به خرید زودهنگام 
کالاه��ا و خدم��ات تشویق می‌کند. از آنجا که 
اقتص��اد داخلی و حتی اقتصاد جهانی مدت‌ها 
در رکود بوده است و بازارهای داخلی و جهانی 
در آرامش نسبی به‌سر می‌برند، هنوز انتظارات 
تورم��ی در می��ان آحاد بازیگران بازارها شکل 
نگرفت��ه است.می‌ت��وان این‌گونه جمع‌بندی 
کرد که از یک طرف افزایش بی‌سابقه حجم 
نقدینگ��ی در اقتص��اد داخلی و از طرف دیگر 
افزای��ش افسارگسیخته حج��م نقدینگی در 
اقتص��اد جهانی بسترهای لازم برای افزایش 
ن��رخ ت��ورم را در کش��ور فراهم ک��رده است. 
شکل‌گی��ری انتظ��ارات تورمی در میان آحاد 
مردم، شرط کافی برای افزایش قیمت کالاها 
و خدم��ات را فراه��م می‌کند. نمی‌توان گفت 
ای��ن اتفاق چه زمان��ی می‌افتد، تنها می‌توان 
گفت اقتصاد کشور در سطح بالایی در معرض 
ریس��ک افزایش سطح عمومی قیمت‌ها قرار 
دارد. ب��ا افزایش ن��رخ تورم، تکلیف نرخ سود 
بانک��ی و البت��ه نرخ س��ود اوراق بدهی روشن 
اس��ت؛ چنانچ��ه قیمت‌ها افزایش یابد، انتظار 
می‌رود نرخ سود اوراق بدهی در سطح بالاتری 
به تعادل برسد. سطحی که علی‌القاعده بالاتر 

از سطح نرخ تورم در کشور خواهد بود.

آینده نرخ های سود در ایران

بانک‌ها برای بقا رقابت می‌کنند

اخبار


