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 افت ۲ درصدي شاخص بورس
ش��اخص بورس در دومین هفته زمس��تان 
امس��ال با 1970 واح��د کاهش، معادل 2 
درص��د اف��ت را به ثبت رس��اند. در جریان 
معام��ات ب��ازار س��رمایه در دومین هفته 
زمس��تان امسال تعداد 6939 میلیون انواع 
اوراق بهادار به ارزش 15634 میلیارد ریال 
در بیش از 412 هزار دفعه مورد معامله قرار 
گرف��ت که از نظر حجم، ارزش و نوبتهاي 
معامات به ترتیب 33 و 17 درصد رشد و 
12 درصد کاهش را نش��ان مي دهد. تعداد 
30 میلیون واحد از صندوق هاي س��رمایه 
گ��ذاري قابل معامله نیز در هفته گذش��ته 
در ب��ورس ته��ران ب��ه ارزش کل بیش از 
306 میلیارد ریال مورد معامله قرار گرفت 
ک��ه ب��ه ترتیب ب��ا 64 و 63 درصد کاهش 

همراه شد.

پیشنهاد سرمایه گذاري مسکن 
از طریق بورس

رئیس سازمان بورس گفت: از آنجا که در 
چند وقت گذش��ته بانک مس��کن موفق به 
راه اندازي اوراق رهني شد، مي توان گفت 
ک��ه ای��ن بانک در این زمینه ها و کمک به 
خروج مس��کن از رکود، موفق عمل کرده 
است. شاپور محمدي افزود: صندوق زمین 
و س��اختمان به عنوان یکي از گزینه هاي 
جذاب براي سرمایه گذاري جهت سرمایه 

گذاري در حوزه مسکن است. 

تقسیم ۶7 درصد درآمد 
بورسي ها در مجامع

داده هاي تجمیعي سود تقسیم شده و درآمد 
واقعي 256 شرکت و 38 صنعت بورسي از 
ابتداي امسال تا پایان پاییز نشان مي دهد، 
میانگین 67 درصد از درآمد واقعي هر سهم 
به عنوان س��ود نقدي میان سهامداران در 
مجامع شرکت ها تقسیم شده است. به نقل 
از ف��ارس، تازه تری��ن اطاعات دریافتي از 
بورس اوراق بهادار تهران نش��ان مي دهد، 
از اول فروردین ماه س��ال 96 تا پایان آذر 
ماه امسال 256 ناشر بورسي در 38 صنعت 
مختلف که سرمایه اي معادل 93 تریلیون 
و 70 میلی��ارد و 274 میلی��ون و 800 هزار 
توم��ان را ب��ه خود اختص��اص مي دهند، 
توانس��ته اند به درآم��د واقعي 36 تریلیون 
و 85 میلی��ارد و 383 میلی��ون و 800 هزار 

توماني دست یابند.

نگاهي بر عملکرد ۶ ماهه 
»چکاوه«

شرکت صنایع کاغذ سازي کاوه پیش بیني 
درآمد هر سهم براي سال مالي منتهي به 
29 اس��فندماه 96 را حسابرس��ي ش��ده و با 
س��رمایه معادل 250 میلیارد ریال منتش��ر 
کرد.به نقل از س��نا، ش��رکت صنایع کاغذ 
سازي کاوه پیش بیني زیان هر سهم براي 
س��ال مالي منتهي به 29 اس��فندماه 96 را 
مبلغ 83 ریال اعام کرده بود و طي شش 
ماه مبلغ 187 ریال زیان به ازاي هر سهم 
اختص��اص داد ک��ه برابر با 225 درصد کل 
پیش بیني س��الانه اش بود.گفتني اس��ت 
این شرکت در دوره مشابه سال مالي قبل 
نیز مبلغ 428 ریال زیان به ازاي هر سهم 
و معادل 70 درصد کل پیش بیني سالانه 

محقق کرد.

نگاهي بر پیش بیني هاي ۶ ماهه 
کربن ایران

ش��رکت کربن ایران در دوره ش��ش ماهه 
نخست سال مالي 96 مبلغ 433 ریال سود 
به ازاي هر سهم کنار گذاشت و به 66 درصد 
از پیش بیني هایش رسید. به گزارش سنا، 
»شکربن« پیش بیني درآمد هر سهم براي 
س��ال مالي منتهي به 29 اس��فند ماه 96 را 
مبل��غ 652 ریال اعام کرده اس��ت و طي 
شش ماهه نخست سال مالي 96 مبلغ 433 
ریال س��ود به ازاي هر سهم اختصاص داد 
و مع��ادل 66 درص��د از پی��ش بیني هایش 
محقق ش��د که در مقایس��ه با دوره مشابه 
سال مالي قبل معادل 956 درصد افزایش 
داشت.»شکربن« در دوه مشابه سال مالي 
قبل مبلغ 41 ریال س��ود به ازاي هر س��هم 

کنار گذاشت.

اخبار
به گفته مدیرعامل تأمین سرمایه تمدن، انحراف پیش بیني از 
عملکرد - س��یگنال دهي به واس��طه پیش بیني هاي غیر قابل 
تحقق - و سابقه طولاني مدت توقف نمادها دو مسأله مبتابه 

انتشار EPS بود که با حذف آن این دو موضوع رفع مي شود.
محمودرضا خواجه نصیري، مدیرعامل تأمین س��رمایه تمدن 
با بیان مطلب فوق درباره حذف EPS به سنا گفت: ارائه پیش 

بیني سود در فرمتي که در بازار سرمایه ایران متداول است، در 
اکثر بورس هاي معتبر دنیا وجود ندارد بر همین اساس سازمان 
بورس تصمیم گرفته است هم راستا با استانداردهاي جهاني و 
حذف مش��کات ناش��ي از اعام پیش بیني س��ود ارائه EPS را 
حذف کند. وي در ادامه افزود: یکي از دلایل اصلي این تصمیم 
انحراف خیلي زیاد بین عملکرد و EPS شرکت ها بود و همین 

امر مي تواند در مس��یر تصمیم گیري س��هامداران گمراه کننده 
باشد. این کارشناس ارشد بازار سرمایه عنوان کرد: هم اکنون 
توان و پتانسیل تحلیلي و کارشناسي بازار سرمایه افزایش پیدا 
کرده و شرکت هاي مشاور سرمایه گذاري مي توانند بسیاري از 
این موارد را از محل اطاعات عملکرد میان دوره اي شرکت ها 

اخراج کنند در نتیجه نیازي به ارائه EPS نیست. 

حذفeps:پایانیبرپیشبینیهایغیرقابلتحقق

اجراي سیاست خرید توافقي زعفران از بستر 
بورس کالا اقدام موثري در جهت ایجاد رونق 
در معامات این محصول و شفافیت قیمتي آن 
بوده و مي تواند به برندسازي و توسعه صادرات 
و معرفي آن به بازارهاي جهاني منتهي شود. 
اجراي سیاست خرید توافقي زعفران از بستر 
بورس کالا اقدام موثري در جهت ایجاد رونق 
در معامات این محصول و شفافیت قیمتي آن 
بوده و مي تواند به برندسازي و توسعه صادرات 
و معرفي آن به بازارهاي جهاني منتهي شود. 
ب��ه نقل از ایس��نا، خبرها حکای��ت از آن دارد 
که بر اس��اس توافق صورت گرفته با وزارت 
جهاد کشاورزي طرح خرید توافقي زعفران تا 
پنجم بهمن امسال تمدید شود. سیاست خرید 
توافقي زعفران نوع دیگري از سیاس��ت هاي 
حمایتي دولت است که در سال جاري آغاز شد 
تا طاي سرخ در قالب دو سناریوي معاماتي 
قطعي و س��پرده کالایي در بس��تر بورس کالا 
معامله ش��ده و امکان فروش صادراتي آن در 

بازاري منسجم تر و شفاف فراهم شود.
 بورس کالا واسطه ها را ساماندهي کند

در همین ارتباط، کارشناس ارشد بازار سرمایه 
در خصوص اثرات اجراي این سیاست و مزایاي 
آن براي ش��فافیت قیمت��ي و رونق معامات 
این محصول و برندس��ازي زعفران ایراني در 
بازارهاي جهاني گفت: اجراي سیاست خرید 

توافق��ي زعفران از بس��تر ب��ورس کالا اقدام 
موثري در جهت ایجاد رونق در معامات این 
محصول و شفافیت قیمتي آن بوده و مي تواند 
به برندس��ازي و توس��عه صادرات و معرفي آن 

به بازارهاي جهاني منتهي شود.
محص�ولات  بازارگردان�ي  ح�وزه  در  ���
کشاورزي چندان فعاليت مطلوبي نداشتيم

محمودرض��ا خواج��ه نصی��ري اظه��ار کرد: 

ام��روزه م��ا در ح��وزه تولی��د و تجهیز بخش 
کش��اورزي اقدام��ات متع��ددي انجام داده و 
زم��ان زی��ادي صرف کرده ای��م؛ اما در حوزه 
بازارگردان��ي محصولات کش��اورزي چندان 
فعالیت مطلوبي نداشتیم. بطوریکه سازمان و 
نهادهایي شکل نگرفته که به صورتي شفاف 
بتوانن��د فعالیت هاي بازارگرداني محصولات 
حوزه کش��اورزي را دنب��ال کنند. مدیرعامل 

تامی��ن س��رمایه تم��دن تاکید ک��رد: قطع به 
یقین، حرکت بورس کالاي ایران به س��مت 
کارهایي از این دس��ت و اجراي سیاست هاي 
این چنیني مي تواند موجب انس��جام و تمرکز 
مدیریت بازارهاي کالایي ش��ود. ضمن اینکه 
ارزش افزوده اي که در حال حاضر در بسیاري 
از کالاه��اي ایراني عاید کش��ورهاي خارجي 
مي ش��ود، ب��ا ای��ن اقدام، به جیب کش��اورز و 

تولیدکننده داخلي مي رود.
��� نگراني اصلي از بابت تاثير واس�طه ها در 

کشف قيمت محصولات است
خواج��ه نصی��ري در خص��وص نقش آفریني 
ب��ورس کالا در ح��ذف واس��طه ها و افزایش 
س��ود کش��اورزان بدون حضور س��فته بازان 
عنوان کرد: نگراني اصلي حضور واس��طه ها 
در معامات نیست؛ بلکه نگراني اصلي از بابت 
تاثیر آنها در کش��ف قیمت محصولات است. 
از ای��ن رو، ب��ه اعتقاد بنده س��اماندهي حضور 
واسطه ها به صورت شفاف در بازارهاي مالي، 
بگونه اي که چارچوب آن مشخص شود باید 

در بورس کالا صورت گیرد. 
��� اگ�ر واس�طه ها عملک�رد مثبت�ي داش�ته 
باش�ند مي توانند در ايجاد نقدش�وندگي در 

بازار کمک کنند
وي تاکی��د ک��رد: باید توجه کرد که کس��ي در 
بازاره��اي کالایي به دنبال حذف واس��طه ها 
نیس��ت؛ چراکه اگر واسطه ها عملکرد مثبتي 
داش��ته باشند مي توانند در ایجاد نقدشوندگي 

در بازار کمک کنند. 
ضم��ن اینک��ه ای��ن گروه از معامل��ه گران در 
ش��فافیت و تبدی��ل دارایي ه��اي فیزیکي به 
دارایي هاي مالي جهت تامین مالي مي توانند 
ب��ه فعالان حوزه کالایي به ویژه کش��اورزان 

کمک کرده و اثرگذار باشند.

کارشناس ارشد بازار سرمایه عنوان کرد:

توسعهصادراتباادامهعرضهزعفراندربورسکالا

یک کارش��ناس بازار س��رمایه معتقد 
است که مهم تر از کمیت عرضه هاي 
اولی��ه، کیفی��ت س��هام قابل عرضه 
اس��ت، چراکه با ه��دف جلوگیري از 
زی��ان احتمالي خریداران، در پذیرش 
ش��رکت ها بای��د دقت بیش��تري در 
عرضه ها صورت گیرد. عبدالحس��ین 
رضوي امیري در گفت وگو با ایس��نا، 
در پاس��خ ب��ه اینکه به��ره  گرفتن از 
معام��ات الگوریتمي چقدر مي تواند 
براي بازار س��رمایه ایران کارا باش��د؟ 
گف��ت:  طبیع��ي اس��ت ک��ه از همه 
ابزارهاي جدید معاماتي مي بایست 
استفاده و زیرساخت هاي آن را فراهم 
ک��رد، چراک��ه هر ی��ک از این ابزارها 
مخاطب خاص خود را دارد و موجب 
گس��ترش معامات مي ش��ود که از 

جمله ای��ن ابزارهاي جدید معامات 
الگوریتمي سهام است. وي ادامه داد: 
در این روش معاماتي سفارش خرید 
و فروش س��هام با استفاده از نرم افزار 
طراحي شده و طبق استراتژي از پیش 
تعیین ش��ده روي تابلوي معامات با 
بهاي خاص و به صورت ش��رطي به 
س��امانه معامات وارد مي ش��ود. این 
کارش��ناس بازار س��رمایه در پاسخ به 
این که آیا زیرس��اخت هاي لازم براي 
انج��ام معام��ات الگوریتمي در بازار 
س��رمایه ای��ران وج��ود دارد؟ گفت: 
طبیعي اس��ت که انجام این معامات 
نی��از ب��ه داش��تن دان��ش حرفه اي، 
تخص��ص و تحلیل گري دارد و قطعا 
براي س��اخت بیشتر آنها کاس هاي 
آم��وزش و اطاع رس��اني کافي باید 

ص��ورت گیرد، چ��را که هم اکنون در 
دنی��ا، معام��ات الگوریتمي درص��د 
بالایي از معامات س��هام را به خود 
اختصاص داده و حتي اصطاح جنگ 
الگوریتمي در دنیا مطرح ش��ده است. 
رضوي امیري با بیان این که بیش از 
87 درصد معامات بازارهاي جهاني 

ش��امل معامات الگوریتمي اس��ت، 
اظهار کرد: معامات الگوریتمي پس 
از کس��ب مج��وز از س��ازمان بورس 
در ای��ران نی��ز در حال انجام اس��ت. 
ای��ن روش معامل��ه بیش��تر از طرف 
ش��رکت هاي حقوقي و صندوق هاي 
س��رمایه  گذاري ص��ورت مي گیرد و 

باعث کاهش ریسک و افزایش بازده 
محیط مي شود. وي در پاسخ به این که 
آیا این وعده بورس تهران که اعام 
کرده »قرار است تا پایان سال نزدیک 
ب��ه 10 ش��رکت دیگ��ر را وارد بورس 
کن��د« عملي اس��ت یا خی��ر؟ گفت: 
عرضه اولیه س��هام در بورس به گفته 
مسئولان بورس ها در صورتي انجام 
مي ش��ود که ناشران مقدمات عرضه 
س��هام را آماده کرده باشند و اقدامات 
تکمیل��ي خود را نی��ز انجام دهند که 
نمونه آن تغییرات در امیدنامه اس��ت. 
این کارشناس بازار سرمایه ادامه داد: 
همچنین ش��رکت هاي دانش بنیان و 
صندوق هاي جس��ورانه در فرابورس 
تقاض��اي پذیرش دادن��د. در بورس 
نی��ز به احتمال زیاد 10 ش��رکتي که 

عرضه اولیه آنها اعام ش��ده، عرضه 
مي ش��وند. عرضه اولیه از برنامه هاي 
متداول در بورس اس��ت و پاس��خ به 
تقاض��اي موج��ود در ب��ازار پررونق 
فعلي اس��ت که ای��ن عرضه ها باعث 
گس��ترش عمق بازار و جذب سرمایه  
گذاري مي شود. رضوي امیري اظهار 
کرد: مهم  کیفیت س��هام قابل عرضه 
اس��ت؛ یعني به منظ��ور جلوگیري از 
زی��ان احتمالي خریداران در پذیرش 
ش��رکت ها بای��د دقت بیش��تري در 
عرضه ه��ا صورت گی��رد. باید قیمت 
عرضه ها به صورتي کارشناسي شود 
که س��ود مناس��بي ب��راي خریداران 
داش��ته باش��د و در صورت داش��تن 
متقاض��ي س��هام ش��ناور آزاد به 20 

درصد برسد.

چرا ارزش سهام بعضي عرضه  اولیه ها در بورس افت مي کند؟ 

از این پس متقاضیان دریافت وام مس��کن از طریق اوراق 
گواه��ي ح��ق تقدم ،دو گزین��ه در دو بانک پیش روي خود 
دارند که البته در مواردي با یکدیگر متفاوت است. تاکنون 
این بانک مس��کن بوده که همواره تامین وام هاي خرید، 
احداث و یا بازس��ازي خانه را برعهده داش��ته اس��ت، حتي 
در حدود دو س��ال گذش��ته که ش��وراي پول و اعتبار مجوز 
پرداخت تسهیات مسکن را به بانک هاي تجاري داد، این 
بانک ها به دلیل نبود منابع کافي نتوانس��ته اند به پرداخت 
وام هایي که تا سقف 60 میلیون تومان تعیین شده بود، ورود 
کنند. اما به تازگي بانک ملي کانالي ش��ده براي پرداخت 
تسهیات مسکن از طریق انتشار اوراق گواهي حق تقدم. 
این یکي از انواع تسهیاتي است که بانک مسکن تاکنون 
براساس آن اقدام به ارائه  وام خرید کرده است. در این نوع 
پرداخت مشتري مي تواند با خرید اوراق از طریق فرابورس 
نس��بت به دریافت تس��هیات اقدام کند. با این حال نحوه 
عملکرد دو بانک ملي و مس��کن در پرداخت تس��هیات 
مسکن از طریق اوراق تا حدودي با یکدیگر متفاوت است، 
هرچند که در هر دو مورد میزان س��ود و دوره بازپرداخت 
وام تفاوت��ي نداش��ته و حت��ي مبلغ ه��ر برگ اوراق به ازاي 

تسهیات یکسان است.
��� اختلاف وام اوراق دار دو بانک

براي وام مسکن هر یک از این دو بانک که از طریق انتشار 

اوراق اقدام مي کنند، باید به ازاي هر 500 هزار تومان یک 
برگ اوراق وجود داشته باشد، اما نحوه تامین آن متفاوت 
است. شرایط پرداخت تسهیات در بانک مسکن از طریق 
دریافت اوراق بدین گونه اس��ت که متقاضي مي تواند در 
ازاي وامي ک��ه دریافت مي کند مثا براي تس��هیات 60 
میلی��ون تومان��ي انفرادي ب��راي هر 500 هزار تومان یک 
برگ اوراق تهیه کند، به عبارتي براي این وام 120 برگ 
اوراق لازم است که باید با مراجعه به شعب بانک مسکن 
و ی��ا کارگزاري ه��اي بانکي از طری��ق فرابورس اقدام به 
خرید این 120 برگ کند که البته قیمت هر برگ براساس 
آنچه که در روز تعیین مي شود خواهد بود، یعني این گونه 
نیست که همیشه قیمت هر برگ اوراق ثابت بوده و مبلغ 

مشخصي را در بر بگیرد. 
به عنوان مثال قیمت هر برگ اوراق اکنون حدود 77 هزار 
تومان اس��ت و در دوره هاي زماني بوده که به بیش از 90 
هزار تومان هم رس��یده اس��ت. براین اساس مشتري براي 
دریاف��ت وام 60 میلی��ون توماني باید 120 برگ اوراق 77 
ه��زار تومان��ي خریداري کند که هزینه اي حدود 9 میلیون 
و 250 ه��زار توم��ان ب��راي آن به همراه دارد و یا براي وام 
100 میلیوني زوجین 200 برگ اوراق نیاز است که هزینه 
آن بی��ش از 15 میلی��ون توم��ان خواهد بود و البته هیچ گاه 

قابل بازگشت هم نیست. 

بورس اوراق تهران روز گذشته شاهد اقبال خریداران براي 
جمع آوري سهام بود؛ هم زمان رشد قیمت دلار در بازار آزاد و 
انتظار براي انتشار گزارش  عملکرد 3 ماهه سوم شرکت هاي 
صادرات محور موجب ش��د سرمایه گذاري در بورس تهران 
امیدوارکننده باشد. شاخص کل قیمت و بازده نقدي بورس 
اوراق به��ادار ته��ران )تدپیک��س( در پایان معامات دیروز 
دوش��نبه 11 دي ماه 96 با افزایش 646 واحدي روي رقم 
96 هزار و 207 واحد ایس��تاد. ش��اخص کل هم  وزن اما با 
افزایش 50 واحدي عدد 17 هزار و 270 واحد را به نمایش 
گذاشت. شاخص سهام آزاد شناور نیز با افزایش 755 واحدي 
به رقم 103 هزار و 268 واحد دس��ت یافت. ش��اخص بازار 
اول ام��ا در حال��ي ب��ا افزای��ش 460 واحدي به رقم 68 هزار 
و 224 واحد دس��ت یافت که ش��اخص بازار دوم با افزایش 
1369واح��دي ع��دد 205 ه��زار و 474 واح��د را به نمایش 
گذاش��ت. دیروز همچنین شاخص کل فرابورس )آیفکس( 
نی��ز ب��ا افزایش 25 واح��دي روي رقم یک هزار و 58 واحد 
ایس��تاد. بر اس��اس این گزارش روز گذشته معامات سهام 
در نماد معاماتي س��ه ش��رکت ملي صنایع مس ایران با 
48واحد، تاپیکو با 42 واحد و فولاد مبارکه با 39 واحد افزایش 
بیشترین تاثیر مثبت را بر برآورد شاخص کل بورس به نام 
خود ثبت کردند. در مقابل معامات سهام در نماد معاماتي 
س��ه ش��رکت پازس دارو با 11 واحد، بانک اقتصاد نوین با 

7واحد و گروه دارویي س��بحان با 6 واحد افزایش بیش��ترین 
تاثیر مثبت را در محاس��به این نماگر به دوش کش��یدند. به 
نق��ل از ف��ارس؛ ارزش کل معامات دیروز بورس تهران در 
حالي بیش از 246 میلیارد تومان نمایش داده شد که ناشي 
از دس��ت به دس��ت ش��دن یک میلیارد و 168 میلیون سهم 
و اوراق مال��ي قاب��ل معامل��ه طي 62 هزار و 810 نوبت داد و 
س��تد بود. طي معامات دیروز نماد معاماتي ش��رکت هاي 
حق تقدم خرید سهام پتروشیمي داراب، حق تقدم خرید سهام 
پتروشیمي فس��ا، حق تقدم خرید س��هام پتروشیمي جهرم، 
سرمایه گذاري مسکن شمالغرب، آ.س.پ، حق تقدم استفاده  
نش��ده بیمه اتکایي امین، س��یمان کردستان، از سوي ناظر 
بازار سهام بازگشایي و در مقابل نماد معاماتي شرکت هاي 
ایران دارو، کابل البرز، س��رمایه گذاري مس��کن زاینده رود، 
متوقف ش��دند. روز گذش��ته در بازار 2 بورس تهران که به 
معامات درون گروهي س��هامداران عمده اختصاص دارد 
305 میلیون س��هم توس��عه معادن و فلزات به ارزش بیش 
از 53.5 میلیارد تومان با معامات انتقالي میان سهامداران 
عمده این سهم روبرو بود،  در گروه دارویي برکت نیز بیش 
از 101.5 میلیون سهم به ارزش 15.5 میلیارد تومان میان 
سهامداران عمده منتقل شد، همچنین 88.5 میلیون سهم 
سازمان میراث فرهنگي به ارزش کمتر از 16.5 میلیارد تومان 

میان سهامداران عمده این سهم منتقل شد.

بازگشت شاخص بورس به مسیر سبز دو وام مسکن اوراق دار چه تفاوتی با هم دارند؟


