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بورس اوراق بهادار از پانزدهم بهمن س��ال 
1346 فعاليت خود را با انجام چند معامله بر 
روي س��هام بانك توسعه صنعتي و معدني 
آغاز كرد. در پي آن شركت نفت پارس، اوراق 
قرضه دولتي، اس��ناد خزان��ه، اوراق قرضه 
سازمان گسترش ماليكت صنعتي و اوراق 
قرضه عباس‌آباد به بورس تهران راه يافتند. 
طي 11 سال فعاليت بورس تا پيش از انقلاب 
اسلامي در ايران، تعداد شركت‌ها و بان‌كها 
و شركت‌هاي بيمه پذيرفته شده از 6 بنگاه 
اقتصادي با 2/6 ميليارد ريال سرمايه در سال 
1346 به 105 بنگاه با بيش از 230 ميليارد 
ريال در سال 1357 افزايش يافت. همچنين 
ارزش مبادلات در بورس از 15 ميليون ريال 
در س��ال 1346به بيش از 34 ميليارد ريال 

طي سال1357 افزايش يافت.
در سال‌هاي پس از انقلاب اسلامي و تا پيش 
از نخستين برنامه پنج ساله توسعه اقتصادي، 
دگرگوني‌هاي چشمگيري در اقتصاد ملي 
پدي��د آمد كه ب��ورس اوراق بهادار تهران را 
نيز در برگرفت. نخس��تين رويداد، تصويب 
لايح��ه قان��ون اداره امور بان‌كها در تاريخ 

1358/3/17 توسط شوراي انقلاب بود كه 
به موجب آن بان‌كهاي تجاري و تخصصي 
كش��ور در چارچوب 9 بانك شامل 6 بانك 
تج��اري و3 بان��ك تخصصي ادغام و ملي 
ش��دند. چندي بعد و در پي آن شركت‌هاي 
بيمه نيز در كيديگر ادغام شده و به ماليكت 
دولت��ي درآمدند و همچنين تصويب قانون 
حفاظت و توسعه صنايع ايران در تيرماه سال 
1358 باعث شد تعداد زيادي از بنگاه‌هاي 
اقتصادي پذيرفته شده در بورس از آن خارج 
شوند، به‌گونه‌اي كه تعداد آنها از 105 شركت 
در سال 1357 به 56 شركت در پايان سال 
1367 كاهش يافت. با پايان يافتن جنگ، 
در چارچوب برنامه پنج س��اله اول توس��عه 
اقتص��ادي، اجتماعي و فرهنگي جمهوري 
اسلامي ايران تجديد فعاليت بورس اوراق 
بهادار تهران به‌عنوان زمينه‌اي براي اجراي 
سياس��ت‌هاي خصوصي‌سازي مورد توجه 
قرار گرفت. گرايش سياس��ت‌گذاري‌هاي 
كلان اقتصادي به اس��تفاده از س��از و كار 
بورس، افزايش چشمگير شمار شركت‌هاي 
پذيرفته شده و افزايش حجم فعاليت بورس 

تهران را در بر داش��ت، به‌گونه‌اي که حجم 
معاملات از 9/9 ميليارد ريال سال 1367 به 
104.202 ميليارد ريال در پايان سال 1383 
رسيد و تعداد بنگاه‌هاي اقتصادي پذيرفته 
شده در بورس تهران از 56 شركت به 422 
شركت افزايش يافت. از سال 1369 محاسبه 
شاخص بهاي سهام در بورس اوراق بهادار 
تهران آغاز شد که مقدار آن از 472 واحد در 
سال 1370 به 12.113 واحد در سال 1383 
رس��يد. در سال 1384، نماگرهاي مختلف 
فعالي��ت بورس اوراق به��ادار در ادامه روند 
حرکت��ي نيمه دوم س��ال 1383، همچنان 
تح��ت تأثي��ر رويدادهاي مختلف داخلي و 
خارج��ي و افزايش بي‌رويه ش��اخص‌ها در 
سال‌هاي قبل، از روندي کاهشي برخوردار 
بودن��د و اين رون��د، به جز دوره کوتاهي در 

آذرماه تا پايان س��ال قابل ملاحظه بود. به‌‌ 
هرحال از آذرماه س��ال 1384، سياس��ت‌ها 
و ت�الش دولت و س��ازمان ب��ورس باعث 
کند شدن سرعت روند کاهشي معيارهاي 
فعاليت بورس شد. درحالي‌که شاخص کل 
در پايان سال 1384 به 9.459 واحد رسيده 
بود، طي س��ال 1385 از مرز 10.000 واحد 
عبور کرد و در نهايت در پايان سال مذکور 
9.821 واحد را تجربه کرد. همچنين کاهش 
چشمگير معاملات سهام در سال 1384، با 
توجه به اقدامات مؤثر فوق‌الذکر در س��ال 
1385 به تعادل نسبي رسيد، به نحوي که 
ارزش معاملات سهام و حق تقدم در سال 
1384 در حدود 56.529 ميليارد ريال و در 
س��ال 1385 معادل 55.645 ميليارد ريال 

ارزيابي شد.

بورس تهران

ج��ان اس��توارت می��ل )John Stuart Mill( زاده ۲۰ مه 
۱۸۰۶ در لن��دن - درگذش��ته ۸ م��ه ۱۸۷۳ در آوینی��ون، 
متفکر بریتانیایی س��ده نوزدهم اس��ت. وی گذشته از آن 
که نویسنده بود، در زمینه منطق، نظریه شناخت، اخلاق 
و اقتص��اد نی��ز قل��م می‌زد و ش��خصیتی فعال در عرصه 
سیاست به‌شمار می‌آمد. او مدتی طولانی کارمند کمپانی 
هند شرقی و چندی هم رئیس آن بود. در دهه ۱۸۶۰ او 
نماینده مجلس عوام در پارلمان بریتانیا شد و به دفاع از 
سیاس��ت لیبرال در مسائل قانونگذاری و آموزشی همت 
نهاد. نوش��ته‌های سیاس��ی میل حول مس��ائل مربوط به 
حقوق و آزادی‌های سیاسی، حکومت پارلمانی و جایگاه 
و پایگاه زنان در جامعه بوده‌است. میل در فلسفه قائل به 
اصالت تجربه و اصالت سود بود. بنیانگذاران این مکتب 

جرمی بنتام و پدر وی جیمز میل بودند.
جان استوارت میل در سال ۱۸۰۶ در خانواده‌ای متوسط 
و ش��اید هم از لحاظ اقتصادی فقیر در لندن به دنیا آمد. 
پدرش جیمز میل فرزند یک کفاش روستایی در اسکاتلند 
بود. جان استوارت میل از سه سالگی آموختن زبان لاتین 
را آغاز کرد. پدرش هیچ‌گاه او را به مدرس��ه نفرس��تاد تا 
فرزندش را به شیوه خاص خودش تربیت کند. افسانه‌های 
ازوپ نخستین کتابی بود که جان توانست به زبان یونانی 
بخواند. وقتی جان هشت ساله شد، جرمی بنتام در اقدام 
س��خاوتمندانه‌ای دیگر خانه ش��ماره یک خیابان کوئین 
اس��کویرپلیس را در اختیار خانواده میل گذاش��ت. جان 
پیش از آن‌که ۱۰ س��اله ش��ود، شش محاوره از محاورات 
افلاط��ون را خوان��ده بود تا ب��رای آموختن منطق آماده 
شود؛ جان در ۱۲ سالگی علاوه‌بر مطالعه آثار کلاسیک 

 Ars :یون��ان و حت��ی »ریطوریقا« ی ارس��طو، )به لاتین
Rhetorica(، جبر، هندس��ه و حس��اب دیفرانس��یل هم 
آموخته بود. آموختن علم منطق در ۱۲ سالگی آغاز شد. 
آن هم با رساله‌های لاتینی درباره منطق اسکولاستیک 
)مَدرسی(. جان در کتاب بیوگرافیکی که بعدها نگاشت، 
بر اهمیت این قسمت از آموزشش بسیار تأکید کرد. ۱۳ 
سالگی آغاز آموزش اقتصاد بود. جیمز در این سال یک 
دوره کامل اقتصاد سیاس��ی را به جان تدریس کرد و او 
را موظ��ف ک��رد کتاب‌های آدام اس��میت و هم‌چنین اثر 
تازه تألیف شده دیوید ریکاردو با عنوان »اصول اقتصاد 
سیاسی و مالیات بندی« را بخواند و خلاصه‌نویسی کند 
که جان در س��ال ۱۸۲۰ آن‌ها را در قالب کتاب »اصول 
اولیه اقتصاد سیاس��ی« منتش��ر کرد. در همین س��ال بود 
که به دعوت همان خانواده نوع‌دوس��ت به فرانس��ه رفت 
ت��ا ی��ک س��الی را در آن‌جا س��ر کن��د. وی در آن‌جا زبان 
فرانس��وی آموخت و ش��ش ماهی هم در مون‌پلیه شیمی 

و ریاضیات خواند.
وی پس از بازگشت از فرانسه و پژوهش و تحقیق دربارهٔ 
انقلاب فرانسه، در زمستان سال ۱۸۲۱ »قانون رومی« 
را مطالع��ه ک��رد. هم��راه جان در این بخش از مطالعاتش 
جان آس��تین بود که ش��اید بتوان او را بهترین میراث‌دار 
اندیش��ه‌های »فایده‌گرایانه« جرمی بنتام دانس��ت. در 
زمستان ۱۸۲۲ جان و دوستان جوانش انجمنی تشکیل 
دادند که هر دو هفته یک بار تشکیل جلسه می‌داد و به 

بحث و بررس��ی درباره موضوعات مختلف می‌پرداخت. 
آن‌ها معیار تمام بحث‌هایش��ان را در اخلاق و سیاس��ت 
»اصل فایده« گذاش��ته بودند. در س��ال ۱۸۲۳ جیمز میل 
کاری ب��رای ج��ان در کمپانی هند بریتانیایی پیدا کرد. از 
همان سال روزنامه‌نگاری را هم آغاز کرد. در سال ۱۸۲۴ 
هم جان به انتشار مقاله در وست مینستر ریویو پرداخت؛ 
نشریه‌ای که جرمی بنتام یک سال قبل راه‌اندازی کرده 
بود. نوشته‌های آغازین او در مورنینگ کرونیکل منتشر 
شد. جان از سال ۱۸۲۵ سخنرانی‌های عمومی‌اش را آغاز 
کرد. بحث و جدل‌های او با دیگران، منجر به شکل‌گیری 
یک انجمن بحث و جدل شد که تقریباً تمام وقت جان را 
پر کرد. او آخرین مقاله‌اش را در وس��ت مینس��تر، در بهار 
س��ال ۱۸۲۸ نوش��ت؛ مقاله‌ای درباره  انقلاب فرانسه. در 
س��ال ۱۸۳۰ میل باز هم به فرانس��ه رفت. او در آن‌جا با 
انقلابیان انقلاب دوم فرانس��ه دیدار کرد و با نوش��ته‌های 
آگوست کنت و سن سیمون، جامعه‌شناس فرانسوی نیز 
آش��نا ش��د. در همین ایام میل دس��ت به کار نگارش پنج 
رس��اله ش��د که بعدها تحت عنوان »رساله‌هایی در باب 
برخی مسائل حل و فصل نشده اقتصاد سیاسی« منتشر 
شد. آشنایی او با هریت تیلور در سال ۱۸۳۰ هم در تغییر 
برخی دیدگاه‌های سیاسی‌اش بی تأثیر نبود؛ تیلور همان 
زنی بود که بعدها پس از مرگ همس��رش به عقد جان 
استوارت میل درآمد و تا آخر عمر با او ماند. او در سلسله 
مقالاتی که با عنوان »روح زمانه« در سال ۱۸۳۱ نگاشت، 
کوشید تا دیدگاه‌های تازه‌اش در باب حکومت را مدون 
کند. حال جس��می پدرش در س��ال ۱۸۳۵ وخیم شد و در 
ژوئن ۱۸۳۶ بود که جان استوارت میل بزرگ‌ترین معلم 
همه دوران‌های زندگی اش را از دست داد. یک سال پس 
از مرگ پدر، وی تألیف کتاب »نظام منطق« را که پنج 
سال پیش به کناری نهاده بود، از سرگرفت و آن را در سال 
۱۸۴۰ به پایان برد. البته آن را طبق روال همیشگی‌اش 
در سال ۱۸۴۱ بازنویسی کرد و اندیشه‌های منطقی‌اش 
را در قالب ردیه‌ای بر »فلس��فه علوم اس��تقرایی« ویول 
که تازه منتش��ر ش��ده بود، عرضه کرد. میل اما هنوز به 

مهم‌ترین موضوعات زندگی‌اش نپرداخته بود.
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نرخ لایبور چیست؟ �� 
نرخ لایبور میانگین نرخ بهره بین بانکی است که بانک‌ها در کوتاه مدت به یکدیگر وام می‌دهند. یکی از مفاهیم 
پای��ه‌ای در تحلی��ل ب��ازار پ��ول، تحلیل نرخ‌های بهره لایبور اس��ت و از آنجای��ی که نرخ‌های ارز به نرخ‌های بهره در 
بازار پول بس��یار عکس‌العمل نش��ان می‌دهد، بررس��ی نرخ‌های لایبور می‌تواند نتایج بس��یار خوبی در تحلیل اصولی 
بازار ارز داشته باشد. کلمه LIBOR از حروف اول London Inter Bank Offered Rate گرفته شده است. نرخ 
لایبور عبارت است از میانگین نرخ بهره بین بانکی که بانک‌ها در کوتاه مدت به یکدیگر وام می‌دهند. )درست است 
که نام لندن در ابتدای این مخفف آمده اس��ت اما مهم نیس��ت که این بانک‌ها متعلق به کش��ور انگلیس باش��ند بلکه 
می‌توانند چندین بانک از چندین کشور مختلف باشند.( مرجع تعیین کننده نرخ بهره لایبور مانند نرخ بهره فدرال 
یا نرخ تنزیل نیست که توسط بانک مرکزی تعیین شود، این نرخ توسط هیچ کس به تنهایی تعیین نمی‌شود بلکه 
میانگینی اس��ت از نرخ‌های بهره میان بانکی که توس��ط موسس��ه BBA هر روز س��اعت ۱۱ صبح انتش��ار می‌یابد. در 
واقع این موسس��ه فقط یک نظرس��نجی از ۱۶ بانک بزرگ دنیا نس��بت به نرخ وامی که بین آنها رد و بدل می‌ش��ود، 
انجام می‌دهد. ابتدا نرخ‌ها را به روش صعودی در جدولی رتبه بندی می‌کنند و چهار بانک از کمترین نرخ‌ها را به 
همراه چهار بانک از بیش��ترین نرخ‌ها از جدول حذف می‌کنند. در نهایت ۸ بانک باقی می‌مانند که نرخ‌های این‌ها 
با یکدیگر و بر تعداد ۸ تقسیم می‌شوند و نرخ بدست آمده همان نرخ لایبور است. سپس موسسه نرخ‌ها را به تمام 
ارزها منتشر می‌کند. )دلار، یورو، پوند، فرانک و ...( نرخ لایبور دلار امریکا با نرخ لایبور پوند انگلیس متفاوت است 
زیرا نرخ‌های تبادل ارز و همچنین سیاس��ت‌های پولی این دو کش��ور برابر نیس��تند.  نرخ لایبور به عنوان نرخ پایه 
)منبع: ایبنِا( حدود ۳۶۰ تریلیون دلار تراکنش مالی میان بانک‌های جهان به حساب می‌آید.�

جانشيني يا جايگزيني واردات �� 
تعريف: جانش��يني‌واردات به زبان س��اده عبارت است از 
كيي از استراتژي‌هاي اصلي توسعه در سال‌هاي بعد از 
جنگ‌جهاني دوم در كش��ورهاي روبه توس��عه كه در آن 
براي حمايت از كي صنعت براي صنايع ساير كشورها 
مشكل ايجاد شد و با در نظر گرفتن تعرفه‌وارداتي ابتدا 
جل��وي واردات كالاه��اي خارج��ي گرفت��ه و بعد براي 
س��اخت كالاهاي س��رمايه‌اي در داخل تلاش مي‌شود؛ 
ام��ا چ��ون امكانات كافي وجود ندارد و تلاش تنهاكافي 
نيس��ت، مس��ئولان ‌كيسري كالاهاي خارجي ديگر را 
به اس��م توليد داخل وارد ميك‌نند. برخي كارشناس��ان 
اقتصادي معتقدند جانش��يني‌واردات در واقع جايگزين 
ك��ردن ي��ك كالاي وارداتي توس��ط كي يا چند كالاي 

وارداتي بييك‌فيت‌تر است.
انواع �� 

جانش�يني‌ضربدري: در اين ش��يوه واردات كي كالاي 
خارجي براي حمايت از توليد محصولي كه زيرس��اخت 
و مواد اوليه آن در داخل وجود ندارد؛ ممنوع ش��ده و در 
ع��وض واردات كالاي خارج��ي ديگري كه مواد اوليه و 

زيرساخت‌هاي همان محصول است، آغاز مي‌شود.
جانش�يني‌معكوس: در اي��ن م��دل ب��راي حماي��ت از 
كالاه��اي توليد داخلي، واردات نمونه خارجي را ممنوع 
ميك‌نند و آنقدر در توليد كالاي داخلي پيشرفت ميك‌نند 
كه تبديل به صادركننده مي‌شوند. بعد براي اينكه چرخه 
جانش��يني‌واردات تكميل ش��ود، كالاي صادراتي را از 

كشورهاي ديگر وارد ميك‌نند.

جانش��يني‌مضاعف: در اين ش��يوه هدف حمايت از توليد 
داخل��ي نيس��ت به همين دلي��ل واردات هيچ محصولي 
ممنوع نمي‌شود، اما كالاها و محصولات ديگر به ليست 
كالاهاي وارداتي اضافه مي‌شود. به نوعي كشور مربوطه 
براي حمايت از مصرف داخلي توليد داخلي را نابود كرده 

و با تمام توان مشغول واردات مي‌شود.

جانشيني‌واردات در ديگر كشورهاي جهان �� 
آمركيا: آمركيا براي حمايت از توليد محصولات خوب‌تر 
آمركياي��ي، واردات كالاه��اي خ��وب خارجي را ممنوع 
ميك‌ند، بعد س��اير كش��ورها را تحريم ميك‌ند تا نتوانند 
جانش��يني‌واردات داشته باش��ند، اما كشورهاي تحريم 

شده مي‌توانند.
هن�د: در هن��د ه��ر كالاي واردات��ي را ب��ا گاو جايگزين 
ميك‌نن��د. مث�ال به قرارداد خود عمل نميك‌ند و واردات 
گاز قط��ع مي‌ش��ود، بعد ب��راي روحيه دادن به مردم گاو 
حس��ن راكه نه ش��ير دارد و نه ابزارآلات مرتبط با حوزه 

شيرخيز وارد ميك‌ند.
كومور: در جزاير كومور بجاي جايگزيني‌واردات، سيستم 
جايگزين��ي كم‌كهاي نقدي و غيرنقدي كش��ورهاي 

دوست و برادر به فعاليت مشغول است.
ايران: در ايران جانشيني‌وارداتي خيلي مضاعف داريم. 
‌كيس��ري كالا را وارد ميك‌نيم، بعد ‌كيس��ري كالاي 
ديگ��ر را وارد ميك‌ني��م. در اين ميان ‌كيس��ري كالا را 
صادر ميك‌نيم و بعد همان‌ها را از كشورهاي ديگر وارد 

ميك‌نيم و در آخر بازهم كالا وارد ميك‌نيم.

 آشنایی با مفاهیم اقتصادی

معروف‌ترین بورس‌های جهان

از نگاه مردم

طنز اقتصادی

 مشاهیر اقتصادی جهان

جان استوارت میل
اقتصاد‌دان

 ب��رای گرفت��ن یک وام ازدواج باید چندین ماه در 
انتظار بود و در آخر زمانی که نوبت به فرد دریافت 
کننده تس��هیلات ازدواج می شود، مراحل سخت 
در مدت زمان کوتاهی را برای فرد مش��خص می 

کنند. 
یک روز با فرد درخواست کننده وام ازدواج تماس 
م��ی گیرن��د و اع�الم می کنند ک��ه تا دو روز آینده 
باید به کدام یک از ش��عبه ها مراجعه کنند و تازه 
همزمان با حضور باید ضامن همراه با فیش حقوقی 

هم همراه داشته باشد. 
حقیقت این است که دریافت تسهیلات وام ازدواج 
آنط��ور که درباره س��اده ب��ودن آن تبلیغ می کنند 
نیست و مشکلات زیادی در راه گرفتن تسهیلات 

ازدواج وجود دارد.

 بسیاری از شرکت های کارگزاری بورس وظیفه 
خ��ود نمی دانند که س��رمایه گ��ذار را درباره نحوه 
س��رمایه گذاری آگاه کنند. آنها هر س��ال در زمان 
مش��خص س��ود س��هام خریداری ش��ده را برای 
مش��تریان خ��ود واریز می کنن��د و اقدام به خرید 

سهام جدید نیز می کنند. 
در ای��ن میان س��هامداران هم چن��دان تمایلی به 
آگاهی پیدا کردن از ش��یوه کار این کارگزاری ها 
ندارند و تنها به دریافت س��ود س��هام در پایان سال 
مال��ی و زم��ان برگ��زاری مجامع عمومی فکر می 
کنند. به نظر می رسد این شیوه کار کردن ممکن 
است بخشی از همان عدم شفافیتی باشد که سال 
هاست همه درباره بورس و بازار سرمایه نسبت به 

آن هشدار می دهند.

 دریافت تسهیلات برای واحدهای تولیدی هرچند 
مدت هاس��ت که در برنامه های اصلی دولت قرار 
گرفت��ه ام��ا یک نگاه کلی ب��ه وضعیت واحدهای 
تولیدی دریافت کننده تس��هیلات نشان می دهد 
ک��ه مش��کلات زی��ادی در راه دریافت این وام ها 
برای رونق بخش تولید و ایجاد اش��تغال در کش��ور 
وجود دارد. در مواردی که تعداد آنها هم کم نیست 
بان��ک ه��ا برای معرف��ی واحدهایی که می توانند 
از تس��هیلات اس��تفاده کنند شرایطی را ایجاد می 
کنند که بخش��ی از بدهی های گذش��ته واحدهای 
تولیدی در قالب تس��هیلات به حس��اب خود بانک 
ها واریز ش��ود و اینطوری تولیدکننده ها در همان 
قدم اول رقمی کمتر از تسهیلات پیش بینی شده 

را دریافت می کنند.

مهدی مالمیرترانه آقاییآرمان برزگه‌گر
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