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بورس هاي دنيا در مسير صعود
بيشتر بورس ها در آسيا، اروپا و آمريکا به رهبري نمادهاي انرژي سبزپوش 
بودند و بهاي نفت نيز کماکان متاثر از تصميم آمريکا در خصوص برجام 

رو به افزايش است.
به گزارش ايس��نا به نقل از رويترز، بورس هاي اروپايي عملکردي بهتر از 
پيش بيني ها داشتند و شاخص "فوتسي ۱۰۰" بورس لندن با ۰.۲ درصد، 
ش��اخص "دکس"آلمان ۰.۴ درصد و ش��اخص "کک" فرانسه ۰.۳ درصد 

افزايش بسته شدند. 
در معاملات روز جمعه آس��يا نيز ش��اخص "ام اس س��ي آي" بورس هاي 
منطق��ه آسيا-اقيانوس��يه ب��ه جز ژاپن ۰.۶ درص��د افزايش يافت. در ژاپن 
ش��اخص " نيک کي ۲۲۵" ۰.۳ درصد بالا رفت و بورس هاي س��ئول کره 
جنوب��ي و ش��انگهاي چي��ن، کار خود را با افزاي��ش ۰.۵ و ۰.۲ درصدي به 

پايان بردند.
در آمريکا نيز شاخص "داو جونز" افزايشي ۰.۷۵ درصدي داشت و شاخص 
"اس اند پي ۵۰۰" بيش از ۱ درصد بالاتر رفت. افزايش بهاي نفت باعث 
نگراني از تورم در آمريکا ش��ده اس��ت و اين مس��اله باعث ش��د بازده اوراق 
۱۰ س��اله وزارت خزانه داري پيش از آن که با کمي عقب نش��يني به ۲.۹۸ 
درصد برس��د، براي س��اعتي س��طح بالاي ۳ درصد را لمس کند. نفت خام 
برن��ت ب��راي تحوي��ل در آينده با ۰.۸ درصد افزايش به ۷۷.۸۲ دلار در هر 
بش��که رس��يد که بالاترين س��طح از نوامبر ۲۰۱۴ محسوب مي شود. نفت 
سبک آمريکا نيز ۰.۶ درصد افزايش يافت و به ۷۱.۶۹ دلار در هر بشکه 
رس��يد. از س��وي ديگ��ر ارزش دلار ني��ز همگام با نف��ت افزايش يافت و با 
ثبت س��طح ۹۳.۴۱۶ واحدي به بالاترين س��طح ۴.۵ ماه اخير رس��يد، اما 
در نهايت ش��اخص دلار در برابر س��بدي از ۶ ارز مهم جهاني به ۹۲.۹۵۶ 
واحد رس��يد. يورو با اندکي افزايش به ۱.۱۸۷۱ دلار رس��يد و هر دلار نيز 

به ۱۰۹.۶۹۰ ين رسيد.

چشم انداز آتي بازار روشن است
در حوزه اقتصادي به ويژه بازار سرمايه از آنجا که ريسک خروج از برجام 
و آثار منفي تحريم ها قبل از اجرايي ش��دن، به نوعي پيش خور ش��ده بود، 
چشم انداز آتي بازار روشن است و بازار در اين مرحله تاثير چنداني از اين 

قضيه نخواهد گرفت.
عب��اس آرگ��ون عض��و هيات نمايندگان اتاق بازرگان��ي، صنايع، معادن و 
کش��اورزي تهران در گفتگو با س��نا گفت: در حوزه اقتصادي به ويژه بازار 
سرمايه نيز از آنجا که ريسک خروج آمريکا از برجام و آثار منفي تحريم ها 
قبل از اجرايي شدن، به نوعي پيش خور شده بود، چشم انداز آتي بازار روشن 

است و بازار در اين مرحله تاثير چنداني از اين قضيه نخواهد گرفت.
وي در پاسخ به اين سوال که خروج امريکا از برجام چه ريسک هايي را بر 
اين کشور تحميل خواهد کرد و آيا اصلا به نفع آمريکا بود که به اين سمت 
حرکت کند يا خير، گفت: برداش��ت من اين اس��ت که با توجه به مذاکرات 
امريکايي ه��ا با کره ش��مالي، خ��روج از برجام هزينه حيثيتي امريکا را بالا 
مي برد و اعتماد و اعتبار اين کشور را در جهان خدشه دار خواهد کرد و در 

واقع اين قضيه، بد عهدي امريکا را بيش از پيش به رخ خواهد کشيد. 
اين کارش��ناس در پاس��خ به اين س��وال که با عقب نشيني امريکا از برجام، 
شرکت هاي بين المللي به ويژه در اروپا تا چه حد ريسک همکاري با ايران 
را مي پذيرند و در کنار ايران خواهند ماند، گفت: با حضور کشورهاي اروپايي 
در برجام ما نيز مي توانيم باقي بمانيم و بيش از گذشته تاثيرگذار باشيم و 

البته روابط خود با اروپا را به واسطه اين فرصت توسعه دهيم.

پيشخوان

بورس

مديرعامل گروه مالي سپهر صادرات در پاسخ 
به سوالي در خصوص وضعيت بنيادي صنايع 
بازار سرمايه تاکيد کرد: شرايط بنيادي صنايع 
خوب اس��ت و با توجه به اصلاح قيمتي اکثر 
سهام به خصوص در صنايع بزرگ بازار، نرخ ها 

در محدوده هاي حمايتي جذابي قرار دارند.
به��روز خدارحمي گف��ت: تحليلگ��ران بازار 
س��رمايه مي توانند ب��ا تحليل هاي اقتصادي 
و مال��ي صحي��ح بازار را از هيجان هاي منفي 
و کاذب دور نگ��ه دارن��د. بارها ديده ش��ده که 
رفتارهاي تحليلگران در ايجاد نوسان در بازار 

بسيار تعيين کننده و تاثير گذار است.
دبيرکل سابق کانون نهادهاي سرمايه گذاري 
در گفتگ��و ب��ا س��نا، با تاکيد ب��ر اينکه صنايع 
بازار س��رمايه عملکرد خوبي در س��ال گذشته 
داش��تند، تاکيد کرد: در يک ماهه اخير اتفاق 
منف��ي در بازار رخ ن��داده و اکثر گزارش هاي 
عملکردي شرکت ها، مثبت و قابل قبول بوده 
اس��ت که همين امر، خوش بيني به آينده را 

به همراه دارد.
��� خروج آمريکا از برجام هم مسير را براي 
همکاري ه�اي بهت�ر اي�ران و اروپ�ا فراهم 

کرد
عض��و هيات علمي دانش��گاه ترتيب مدرس 
ادامه داد: در اين ش��رايط انتظار واکنش هاي 
هيجاني و دور از منطق فعالان بازار س��رمايه 
وج��ود ن��دارد. در عين ح��ال، خروج آمريکا از 
برجام هم مس��ير را براي همکاري هاي بهتر 

ايران و اروپا فراهم کرد.
تحليلگران با گزارش هاي غيرتخصصي  ���

موجب التهاب بازار نشوند
وي ضم��ن توصيه به س��رمايه گذاران براي 
تصمي��م گيري به دور از هيجان هاي کاذب، 
ادامه داد: بيشترين توصيه من به تحليلگران 
بازار س��رمايه اس��ت نه عموم م��ردم. چراکه 

تحليلگ��ران با گزارش ه��اي غير تخصصي 
باعث التهاب فضاي بازار سرمايه مي شوند.

��� تحليل هاي مالي و اقتصادي در خصوص 
صنايع بورسي مدنظر تحليلگران باشد

دبيرکل سابق کانون نهادهاي سرمايه گذاري 
با اش��اره به اينکه تحليلگران بازار س��رمايه به 
عنوان ليدر بازار هميشه چندين سرمايه گذار 
را دنبال��ه رو خود مي کنند، افزود: تحليل هاي 
مالي و اقتصادي در خصوص صنايع بورسي، 
وضعيت بنيادي بازار س��رمايه، ارتباط ارکان 
اقتص��ادي ب��ا بازار س��رمايه و امث��ال چنين 

موضوع هاي��ي بايد مدنظ��ر تحليلگران بازار 
سرمايه باشد.

ش�رايط بني�ادي صناي�ع خ�وب اس�ت و  ���
نرخ ه�ا در محدوده ه�اي حمايت�ي جذاب�ي 

قرار دارند
مديرعامل گروه مالي سپهر صادرات در پاسخ 
به س��والي ديگر در خصوص وضعيت بنيادي 
صنايع بازار سرمايه تاکيد کرد: شرايط بنيادي 
صنايع خوب است و با توجه به اصلاح قيمتي 
اکثر سهام به خصوص در صنايع بزرگ بازار، 
نرخ ه��ا در محدوده هاي حمايتي جذابي قرار 
دارن��د ت��ا جايي که با خ��روج آمريکا از برجام، 

نمي ت��وان افت بيش��تري ب��راي بازار متصور 
بود.

ب�ازار بيش واکنش نس�بت ب�ه خبرهاي  ���
سياسي داشته است

وي با تاکيد بر اينکه بازار بيش واکنش نسبت 
به خبرهاي سياس��ي داش��ته است، پيشنهاد 
داد: صنايع بازار به خصوص صنايع بزرگ در 
ش��رايط خوبي قرار دارند و س��رمايه گذاران با 
تصميم هاي هيجاني اقدام به فروش س��هام 

خود نکنند.
وي همچني��ن در گفت وگ��و ب��ا ايلنا در مورد 
خ��روج ۳۰ ميلي��ارد دلار ارز از کش��ور اظهار 

داشت: آنچه در فضاي ارزي کشور تاثيرگذار 
است مربوط به شاخص هاي اقتصادي نيست 
و دلي��ل اقتصادي براي رش��دهاي عجيب و 
غريب قيمت ارز که منجر به تصميمات بانک 

مرکزي و دولت شود وجود ندارد.
وي با بيان اينکه ما ش��رايط اقتصادي خوبي 
نداريم و در رکود به س��ر مي بريم، گفت: هم 
اکن��ون تعاملات بين المللي ايده آل نيس��ت 
و اي��ن ک��ه در يک روز قيمت دلار به ش��کل 
غيرمنطق��ي افزايش پي��دا مي کند تنها دليل 

رواني دارد.
خدارحمي تصريح کرد: اين دولت هميش��ه به 
بازار آزاد معتقد بوده و اين مقدار افزايش نرخ 
ارز آنجا عجيب به نظر مي رس��د که هيچ گاه 
دولت مداخله اي در بخش نمي کرد و به جاي 
آنک��ه اج��ازه دهد عرضه و تقاضا نرخ ارز را در 
مارکت هاي مختلف مشخص کند اين بار به 
ش��کل عجيب  و غريبي بهاي دلار رش��د کرد 
که آن هم به دلايل غير اقتصادي و رواني و 

سفته بازي بوده است.

يک فعال بازار سرمايه مطرح کرد؛

خروج آمريکا از برجام مسير همکاري هاي بهتر ايران و اروپا را هموار کرد

هيجانات کاذب، آفت بورس

 اعلام زمان پرداخت سود سهامداران »پرداخت«برترين هاي معاملات آتي زعفران مشخص شدندعرضه حلال 402 در رينگ داخلي بورس انرژي 
ام��روز در ب��ازار فيزيکي ب��ورس انرژي 
ايران، کالاهاي آيزوريسايکل، آيزوفيد، 
ح��لال ۴۰۲ و ح��لال ۴۰۴ پالايش نفت 
تبري��ز، بوتان، پروپان و گاز مايع صنعتي 
پتروش��يمي بندرامام در رين��گ داخل��ي 

عرضه مي شود. به نقل از بورس انرژي، روز شنبه شنبه بيست و 
دوم ارديبهش��ت ماه )امروز( در بازار فيزيکي بورس انرژي ايران، 
کالاهاي آيزوريسايکل، آيزوفيد، حلال ۴۰۲ و حلال ۴۰۴ پالايش 
نفت تبريز، بوتان، پروپان و گاز مايع صنعتي پتروشيمي بندرامام 
در رينگ داخلي و سوخت هوايي شرکت ملي پخش فرآورده هاي 
نفتي ايران از انبار نفت اراک به مقصد ارمنستان در رينگ بين الملل 
عرضه خواهد شد.  از نکات مهم عرضه هاي شنبه مي توان به عرضه 

بيش از ۴ ميليون حلال ۴۰۲ در رينگ داخلي اشاره نمود.

نفرات برتر معاملات آتي زعفران در سامانه 
معاملات مجازي بازار مش��تقه بورس کالا 
مشخص شدند که به هر يک جوايزي اعطا 
مي شود. ايجاد نماد معاملات آتي زعفران در 
سامانه مجازي بازار مشتقه به منظور آشنايي 

فعالان اين حوزه و کس��ب آمادگي هاي لازم براي ورود به معاملات 
واقعي فراهم شده است که در همين راستا روز سه شنبه سه نفر نخست 
اين معاملات مشخص شدند. براين اساس يحيي مهتاب، بهناز کوهکن 
و محمد مهدي صادقي به عنوان نفرات اول تا سوم انتخاب شدند و 
جوايزي به آنها اهدا مي ش��ود. همچنين برندگان معاملات مجازي 
قراردادهاي آتي زعفران طي روز چهارشنبه نيز مشخص شدند که به 
ترتيب خانم مريم اسکندري، محسن ابراهيمي و سجاد شريفي نفرات 

اول تا سوم در معاملات بودند.

»پرداخت« )س��هامي عام( زمان پرداخت 
س��ود س��هامداران خود را اعلام کرد. به 
گزارش ايلنا؛ شرکت به پرداخت ملت که 
با نماد »پرداخت« در بورس فعال اس��ت، 
ب��ا انتش��ار اطلاعيه اي در س��امانه کدال 

زمان بندي پرداخت سود سهامداران حقيقي و حقوقي براي عملکرد 
سال مالي منتهي به ۲۹ اسفندماه سال ۹۶ خود را اعلام کرد. پرداخت 
سود سهامداران حقيقي اين شرکت از تاريخ ۲۰ مهرماه سال ۹۷ از 
طريق مراجعه به تمامي شعب بانک ملت قابل پرداخت خواهد بود.  
همچنين سهامداران حقيقي که از اين طريق سيستم بانکي سود خود 
را دريافت نکنند مي توانند با اعلام شماره حساب نسبت به دريافت 
س��ود س��هام خود اقدام کنند.زمان پرداخت سود سهامداران حقوقي 

اين شرکت از تاريخ يکم دي ماه ۹۷ آغاز مي شود.

آگهي ابلاغ وقت دادرسي
آگه��ي اب��لاغ وقت دادرس��ي به آقاي بهنام لطفي تاري��خ ۹۷/۱/۲۷ خواهان آقاي علي 
قربانزاده با وکالت آقاي رحمان رسولي بطرفيت شما دادخواستي به خواسته مطالبه وجه 
دو فقره فيش پرداختي تقديم نموده که به اين شعبه ارجاع و به کلاسه ۹۷۰۰۵۶ ثبت و 
وقت رسيدگي براي روز دوشنبه مورخه ۹۷/۳/۲۴ ساعت ۱۵/۳۰ عصر تعيين وقت شده 
است . اينک به علت مجهول المکان بودن شما و به درخواست خواهان و تجويز ماده 
۷۳ قانون آيين دادرسي مدني مراتب يک نوبت در يکي از روز نامه هاي کثير الانتشار 
آگهي و از شما دعوت مي شود در جلسه فوق در شعبه ۳۵ شوراي حل اختلاف مجتمع 
مرکزي حاضر و نس��خه ثاني دادخواس��ت و ضمائم را دريافت و هر گونه دفاع در مقابل 
دعوي اقامه شده داريد ،بنماييد در غير اينصورت دادخواست ابلاغ شده محسوب و شورا 

اقدام قانوني را معمول خواهد نمود .
دفتر شعبه ۳۵ شوراي حل اختلاف شهرستان اردبيل

-------------------------------------------------
آگهي اجرائيه

شماره ۹۶۰۵۱۸ / محکوم له: يوسف نصرت پور فرزند وکيل نشاني: اردبيل- اردبيل خاتم 
النبيين محله امام رضا بن بست اول پلاک۲۷- محکوم عليه: ياسر معراجي ، /نماينده يا 
قائم مقام قانوني محکوم له: ۱- سجاد سقزچي فرزند محمد رضا نشاني:اردبيل- اردبيل 
چهارراه امام خميني روبروي بانک ملي ساختمان مرکزي وکلا طبقه دوم دفتر وکالت نوع 
رابطه: وکيل محکوم له: يوسف نصرت پور.۲- رضوان حسين زاده حفظ آباد فرزند سليمان 
نشاني: اردبيل- اردبيل چهارراه امام خميني روبروي بانک ملي ساختمان مرکزي وکلا 
طبقه دوم دفتر وکالت نوع رابطه: وکيل محکوم له:يوسف نصرت پور. محکوم به: به موجب 
درخواست اجراي حکم مربوط به شماره ثبت اجرائيه ۹۷۱۰۰۹۰۴۹۳۱۰۰۰۱۹ و دادنامه 
مربوطه با شماره ۹۶۰۹۹۷۰۴۹۳۱۰۰۷۱۸ محکوم عليه آقاي ياسر معراجي محکوم است 
به پرداخت مبلغ ۴۱/۵۰۰/۰۰۰ ريال از بابت اصل خواسته و مبلغ ۱/۱۸۷/۵۰۰ ريال از 
بابت هزينه دادرسي در حق محکوم له و همچنين مبلغ ۲/۰۷۵/۰۰۰ ريال از بابت نيم 
عشر دولتي در حق صندوق دولت. ضمنا" به علت غيابي بودن راي صادره اجراي حکم 
منوط به رعايت تبصره ۲ ماده ۳۰۶ قانون آئين دادرسي مدني خواهد بود.محکوم عليه 
مکلف است از تاريخ ابلاغ اجرائيه:۱- ظرف ده روز مفاد آنرا بموقع اجرا گذارد)ماده ۳۴ 

قانون اجراي احکام مدني(۲- ترتيبي براي پرداخت محکوم به بدهد.
دفتر شعبه ۱ شوراي حل اختلاف اردبيل- حميدزاده

-------------------------------------------------
آگهي اجرائيه

شماره ۹۶۰۴۱۸ / محکوم له: مهدي عيدي جهانخانملو فرزند عبداله نشاني: اردبيل- 
بزرگ��راه ش��هدا- روبروي کلانت��ري۱۳-۰۹۱۴۱۵۳۷۷۳۴- محک��وم عليه: محمود 
گوهر فروش فرزند رزاق نش��اني: اردبيل- خ فلس��طين – لوازم خانگي گوهر فروش- 
۰۹۱۴۳۵۱۸۴۱۹-به موجب درخواس��ت اجراي حکم مربوط به ش��ماره ثبت اجرائيه 
۹۷۱۰۰۹۰۴۹۳۹۰۰۰۱۱ و دادنامه مربوطه با شماره ۹۶۰۹۹۷۰۴۹۳۹۰۰۷۵۹ محکوم 
عليه آقاي محمود گوهر فروش محکوم اس��ت به پرداخت مبلغ ۲۰۰/۰۰۰/۰۰۰ ريال 
از بابت اصل خواسته و مبلغ ۵/۱۵۰/۰۰۰ ريال از بابت هزينه دادرسي براساس تعرفه و 

با توجه به ميزان دخالت وکيل و خسارت تاخير تاديه از تاريخ تقديم دادخواست لغايت 
زمان اجراي حکم براساس شاخص بانک مرکزي که در اجراي احکام محاسبه خواهد 
شد صادر و اعلام مي داردو همچنين مبلغ ۱۰/۰۰۰/۰۰۰ ريال از بابت نيم عشر دولتي 
در حق صندوق دولت، راي صادره حضوري مي باشد.محکوم عليه مکلف است از تاريخ 
ابلاغ اجرائيه:۱- ظرف ده روز مفاد آنرا بموقع اجرا گذارد)ماده ۳۴ قانون اجراي احکام 

مدني(۲- ترتيبي براي پرداخت محکوم به بدهد.
دفتر شعبه ۹ شوراي حل اختلاف اردبيل – جدي

-------------------------------------------------
آگهي ابلاغ وقت رسيدگي

آگهي ابلاغ وقت رسيدگي و دادخواست و ضمائم به آقاي جعفر هنرمند فرزند حسن 
خواهان آقايان اکبر رياحي اوغاني و عليرضا رياحي اوغاني دادخواس��تي به خواس��ته 
مطالبه وجه مطرح که به اين شعبه ارجاع و به شماره پرونده کلاسه ۹۷۰۰۷۰ شعبه 
۱۶ شوراي حل اختلاف شهرستان اردبيل ثبت و وقت رسيدگي مورخ ۱۳۹۷/۳/۲۷ 
ساعت ۱۵/۳۰ عصر تعيين که حسب دستور دادگاه طبق موضوع ماده ۷۳ قانون آئين 
دادرس��ي مدني به علت مجهول المکان بودن خوانده و درخواس��ت خواهان مراتب 
ي��ک نوب��ت در يکي از جرايد کثيرالانتش��ار آگهي مي گ��ردد تا خوانده ظرف يک ماه 
پس از تاريخ انتش��ار آگهي به دفتر دادگاه مراجعه و ضمن اعلام نش��اني کامل خود، 
نس��خه ثاني دادخواس��ت و ضمائم را دريافت و در وقت مقرر فوق جهت رس��يدگي در 

دادگاه حاضر گردد.
دفتر شعبه ۱۶ شوراي حل اختلاف اردبيل- کنعاني

-------------------------------------------------
آگهي احضار متهم

نظر بر اينکه در پرونده کلاس��ه ۹۶۰۷۲۹ ش��عبه چهارم بازپرس��ي دادس��راي عمومي و 
انقلاب اردبيل متهم امير وردس��تي فرزند رضا به اتهام جعل و اس��تفاده از س��ند مجعول 
حسب شکايت بانک رفاه کارگران اردبيل، از طرف اين بازپرسي تحت تعقيب مي باشد 
و ابلاغ احضاريه بواسطه معلوم نبودن محل اقامت نامبرده ممکن نگرديده است بدين 
وسيله در اجراي ماده ۱۷۴ قانون آيين دادرسي کيفري مراتب به نامبرده ابلاغ مي گردد 
تا ظرف يک ماه از تاريخ انتشار آگهي جهت دفاع از اتهام خود در شعبه چهارم بازپرسي 
دادسراي عمومي و انقلاب اردبيل )واقع در زرناس ساختمان دادسراي اردبيل طبقه دوم 
شعبه ۴ بازپرسي( حاضر شود در صورت عدم حضور پس از يک ماه از تاريخ انتشار آگهي 

اقدام قانوني معمول خواهد شد.
بازپرس شعبه چهارم دادسراي عمومي و انقلاب اردبيل- احمدپور

-------------------------------------------------
آگهي فقدان مدارک تحصيلي )نوبت سوم(

مدارک فارغ التحصيلي اينجانب قاس��معلي جعفري مقانلو فرزند عباس��علي به ش��ماره 
شناس��نامه ۱۱۵۸۹۱ صادره از اردبيل در مقطع کارشناس��ي رش��ته حسابداري صادره از 
واحد دانش��گاهي فيروزکوه با ش��ماره ۲۵۹۰۰۱ مورخ ۷۸/۱۰/۱۵ مفقود گرديده است و 
فاقد اعتبار مي باشد. از يابنده تقاضا مي شود اصل مدارک را به دانشگاه آزاد اسلامي واحد 

فيروزکوه به نشاني فيروزکوه – دانشگاه آزاد اسلامي ارسال نمايد.

ارزش معاملات بلوکي از معاملات خرد بيشتر شد مبادله پایاپاي چه بود و چرا جاي خود را به پول داد؟

انواع اوراق قرضه و روش هاي تامين مالي

بررس��ي ارزش معاملات بلوکي در مقايس��ه با ارزش 
معاملات خرد نش��ان مي دهد در حالي که ارزش کل 
معاملات انجام ش��ده در هفته اي که گذش��ت، ۱۲۴۸ 
ميلي��ارد توم��ان بوده اس��ت،ارزش معاملات بلوکي با 
۶۵۰ ميلي��ارد توم��ان اندکي از معاملات خرد پيش��ي 

گرفته است.
به نقل از بورس نيوز، سومين هفته ارديبهشت با کاهش 
شاخص اکثر گروه ها همراه بود، اما گروه فرآورده هاي 
نفت��ي و راديوي��ي با افزايش ش��اخص کل همراه بودند 
به طوري که ش��اخص فرآورده هاي نفتي که کار خود 
را ب��ا رق��م ۳۵۹ه��زار و ۲۴۵ واحد آغ��از کرده بود، روز 
چهارشنبه در کانال ۳۶۱ هزار و ۱۹۲ واحدي قرار گرفت. 
افزاي��ش قيمت جهاني نفت از مولفه هاي بنيادي موثر 

بر سودآوري اين گروه بوده است.
اکثر تحليلگران براين باورند که بازار س��رمايه ريس��ک 
خ��روج امري��کا از برج��ام را طي چن��د هفته اخير پيش 
خور کرده بود، بر اين اس��اس دماس��نج بازار ۲ روز قبل 
از اع��لام تصمي��م ترامپ روند صع��ودي يافت و پس 
از اع��لام موض��ع آمريکا حت��ي ارزش معاملات خرد از 
معام��لات بلوک��ي فراتر رفت که گواهي بر بلوغ فکري 
اهالي بازار س��رمايه و بي توجهي انان به رفتار س��خيف 

رييس جمهور آمريکا در خروج از برجام بود.
شاخص کل درآغاز معاملات هفته اي که گذشت، روند 

نزول��ي داش��ت به طوري ک��ه در دومين روز معاملاتي 
هفته با سقوط به کانال ۹۲ هزار واحدي، در کف قيمتي 
قرار گرفت ولي در ۳ روز باقي مانده هفته روند مثبت را 
طي کرد و در نهايت در حالي که روز شنبه نماگر بورس 
تهران رقم ۹۳هزار و ۶۱۲ واحدي را نشان مي داد، با ۷۹ 
واحد افزايش در طول هفته، روز چهارش��نبه در ارتفاع 

۹۳ هزارو ۶۹۱ واحدي کار خود را پايان داد.
شاخص قيمت وزني -ارزشي اما تغيير خاصي نداشت 
و ب��ا ي��ک واح��د افزايش رقم ۲۹هزار و ۴۱۱ واحدي را 

در پايان معاملات ديروز ثبت کرد.
ش��اخص کل هم وزن و ش��اخص قيمت هم وزن در 
هفت��ه اي که گذش��ت روند نزول��ي را طي کردند بدين 
ترتيب شاخص کل هم وزن با کاهش ۱۱۳ واحدي از 

ارتفاع ۱۶۶۱۰ واحدي، به کانال ۱۶هزارو ۴۹۷ واحدي 
برگش��ت و ش��اخص قيمت هم وزن نيز با کاهش ۹۹ 
واح��دي در ارتف��اع ۱۲ هزار و ۲۳۱ واحدي قرار گرفت 

.
شاخص آزاد شناور با روند افزايشي همراه بود و توانست 
با افزايش ۱۳۵ واحدي درحالي در پايان معاملات روز 
چهارشنبه در کانال ۹۹هزار و ۵۹۰ واحدي قرار گرفت 

که روز شنبه رقم ۹۹۴۵۵ واحدي را نشان ميداد.
در حاليکه ش��اخص بازار اول با افزايش ۲۳۲ واحدي 
مواجه و در ارتفاع ۶۶ هزار و ۶۹۷ واحدي قرار گرفت، 
ش��اخص بازار دوم با کاهش ۷۷۴ واحدي مواجه و به 

ارتفاع ۱۹۸ هزار و ۷۵۵ واحدي برگشت.
ارزش معاملات خرد نخستين روزهفته، ۶۰ درصد کل 
ارزش معام��لات و براب��ر ب��ا ۸۷ ميليارد تومان و ارزش 
معام��لات بلوک��ي نيز ۵۹ ميلي��ارد تومان و معادل ۴۰ 

درصد ارزش معاملات بود.
نمادهاي ايران ترانسفو، پالايش نفت اصفهان، معدني 
و صنعتي گل گهر، پتروشيمي مبيم و بانک پارسيان در 

روز شنبه با معاملات بلوکي همراه بودند.
در دومين روز هفته گذشته اما ارزش معاملات بلوکي ۶۰ 
درصد کل ارزش معاملات و برابر با ۲۰۶ ميليارد تومان 
بود در حالي که ارزش معاملات خرد ۹۴ ميليارد تومان 

و تنها ۳۱ درصد ارزش کل معاملات را داشت.

در ابتدا انسان ها به جاي مبادله پاياپاي کالا با کالا به شکلي که 
در بالا گفتيم، يک کالاي به خصوص را به عنوان تعيين کننده 
ارزش کالاها انتخاب کردند که گزينش آن کالاي به خصوص 
بس��تگي به نوع و فراواني کالا در آن منطقه يا ش��هر داش��ت. 
همان طور که همه مي گويند، پول بر درخت سبز نمي شود. 
اما ايده خلق پول از کجا نشأت گرفته است؟ درواقع هيچ کس 
نمي  داند. اما ما مي دانيم که چرا پول به وجود آمده است. پاسخ 
اين اس��ت که پول جايگزين مبادله پاياپاي در روابط افراد با 
يکديگر ش��د. به نقل از س��نا، در زمان ها بس��يار دور مردمان 
کالاهاي خود را با يکديگر مبادله مي کردند. کشاورزان گندم 
ب��ا دام��داران گاو، دانه گن��دم را در برابر گاو مبادله مي کردند 
و چرم س��ازان با آجر س��ازان مبادله داش��تند. اين نوع معامله، 
مبادل��ه پاياپ��اي نام دارد. نظام آن ها به خوبي کار مي کرد، اما 
مشکلاتي هم وجود داشت. در مواقعي برخي از افراد متوجه 
مي شدند که براي مثال صاحب چندين انبار گندم هستند اما 
هيچ کس در هيچ کجا به دنبال گندم آن ها نيست و سايرين 
حاضر نمي شوند کالاهاي خود را در قبال گندم به او بدهند. 

افرادي هم متوجه ش��دند که حمل ونقل يک گاو با خود به 
نقاط مختلف شهر براي يافتن کسي که هم نيازمند گوشت 
گاو است و هم بتواند در مراسم عروسي دخترشان نوازندگي 
کند، کار بس��يار س��ختي است. برخي ديگر نيز به اين نتيجه 
دست يافتند که ميوه اي که از مزارعشان برداشت مي کنند در 
چند روز فاسد مي شود، پس آن ها بايد هرچه زودتر از دست 
ميوه هايشان خلاص شوند و آن ها را با ظروف گلي معاوضه 
کنند، حتي اگر بيشتر از نيازشان ظرف گلي دارند. اين ها فقط 
برخي از مشکلات مبادله پاياپاي به حساب مي آيند. مشکل 
عمده ديگر پدران و مادران ما در دوران قديم، تعيين ارزش 
واقعي کالايي بود که قصد داشتند در قبال دريافت کالايي 
ديگر به دست آورند. گاهي حتي به دليل عدم توافق طرفين، 
معامله اي انجام نمي شد. براي حل چنين مشکلاتي، احتمالًا 
همگي آن ها در مرکز شهرشان گرد هم آمدند و يک صدا بيان 
کرده اند که، “بايد راه بهتري هم وجود داش��ته باش��د در ابتدا 
انسان ها به جاي مبادله پاياپاي کالا با کالا به شکلي که در 
بالا گفتيم، يک کالاي به خصوص را به عنوان تعيين کننده 

ارزش کالاها انتخاب کردند که گزينش آن کالاي به خصوص 
بس��تگي به نوع و فراواني کالا در آن منطقه يا ش��هر داش��ت. 
مثلًا ممکن بود در شهرهاي ساحلي و نزديک به دريا کالايي 
نظير صدف به عنوان کالاي مرجع در نظر گرفته شود يا در 
نواحي کوهستاني بز يا قوچ را به عنوان کالاي اصلي انتخاب 
کنند. اگرچه با انتخاب کالاهاي واسطه دو مشکل اساسي که 
قبلًا وجود داشت، ظاهراً حل شد اما گاهي کالاي واسطه نيز 
به علت غيرقابل تقسيم بودن، مانع انجام معاملات کوچک 
مي شد و يا به علت حجم زياد و ارزش کم نقش اساسي ذخيره 
کالاي واسطه تا زمان احتياج را غيرممکن مي  کرد و حتي در 
بعضي مواقع نگهداري کالاي واسطه به علت فسادپذيري 
امکان نداشت. تنوع توليد و رفع نياز بشر از توليدات مختلف 
در سير گسترش اقتصاد کشورها موجب پيدايش يک وسيله 
اقتصادي موردقبول همه مردم شد و به اين ترتيب بود که پول 
به وجود آمد. مبادله پاياپاي به شدت و به شکل باورنکردني و 
دشواري نامناسب بود. اما از سوي ديگر پيدايش پول زندگي 

را به شدت راحت مي کرد.

دريافت وام هاي کوتاه مدت و يا بلندمدت، مشارکت 
در س��رمايه گذاري، س��رمايه گذاري به ش��رط خريد 
محص��ول و ص��دور اوراق قرضه از روش هاي تامين 

مالي در ايران به شمار مي روند.
به نقل از ايلنا؛ س��رمايه مالي از موضوعاتي اس��ت که 
در بحث راه اندازي هر س��رمايه گذاري جديد مطرح 
مي شود. سرمايه مالي سرمايه اي است که بانک ها در 
اختيار دارند و صاحبان صنايع آن را به کار مي برند.

بح��ث تامي��ن مال��ي به خصوص در کش��ورهاي در 
حال توس��عه از اهميت دو چنداني برخوردار اس��ت؛ 
کش��ورهاي در حال توس��عه به منظور پيش��رفت در 
عرصه ه��اي مختل��ف اقتصادي نياز ب��ه منابع مالي 

فراوان دارند.
در اي��ن کش��ورها برخ��ي از پروژه ها را با تامين مالي 
داخل��ي مي ت��وان انج��ام داد اما در پروژه هاي مهم و 
زيرس��اختي مورد نياز کش��ور که امکان تامين منابع 
کامل آن توسط دولت فراهم نيست مانند پروژه هاي 
نفتي، گازي، پتروش��يمي و بس��ياري از صنايع ديگر 
براي توسعه زير ساخت ها برخورداري از منابع خارجي 

بسيار جدي است.
انواع روش هاي تامين مالي ���

انواع تامين مالي شامل دريافت وام کوتاه يا بلندمدت٬ 
مشارکت در سرمايه گذاري٬ سرمايه گذاري به شرط 
خريد محصول٬ فروش سهام شرکت يا صدور اوراق 
قرضه )البته دو روش آخر براي ش��رکت هاي بزرگ 

مقدور است( و غيره انجام مي گيرد.
تامين مالي پروژه ها چه مربوط به بخش دولتي باشد 
و چه بخش خصوصي يا از طريق منابع داخل کشور 

صورت مي گيرد يا از طريق جذب منابع خارجي در هر 
کدام از اين روش ها گزينه هاي مختلفي وجود دارد که 
کارفرماي پروژه با توجه به نياز خود از يکي از اين دو 

روش، پروژه خود را تامين مالي مي کند.
انواع اوراق قرضه ���

اوراق قرض��ه  دولت��ي: براي تامين مال��ي برنامه ها، 
پرداخ��ت ليس��ت حق��وق و ب��ه خص��وص پرداخت 
صورتحساب ها، دولت ها اوراق قرضه صادر مي کنند. 
اوراق قرضه  کش��ورهاي باثبات��ي مثل آمريکا، جزو 
امن ترين س��رمايه گذاري ها ش��ناخته مي شود. اما در 
طرف ديگر، اوراق قرضه  کشورهاي در حال توسعه، 

داراي ريسک بالاتري هستند.
دولت آمريکا اوراق قرضه  خود را از طريق خزانه داري 
و چندين نهاد دولتي مختلف صادر مي کند. در آمريکا 
ب��ه اوراق قرض��ه اي که موعد سررس��يد آنها کمتر از 
يکس��ال باش��د، اصطلاحا T-bills، اوراق قرضه با 
سررس��يد بين يک تا ۱۰ س��ال را T-notes و بيش 
از ۱۰ س��ال را اوراق خزانه داري مي گويند. در برخي 
م��وارد، به��ره  دريافتي از اين اوراق ش��امل ماليات بر 

درآمد نمي شود.
اوراق قرضه  ش��هرداري: اين اوراق توس��ط ايالات، 
ش��هرها، کش��ورها و مناط��ق مختلف ب��راي تامين 
مال��ي عمليات ه��ا يا پرداخت هزين��ه  پروژه ها صادر 
مي ش��ود. اوراق قرضه  شهرداري هزينه هاي ساخت 
بيمارس��تان، مدرس��ه، نيروگاه، خيابان، دفاتر اداري، 

فرودگاه، پل و غيره را از نظر مالي تامين مي کند.
ش��هرداري ها معمولا زماني ب��ه صدور اوراق قرضه 
اق��دام مي کنن��د که به پولي بيش��تر از پول حاصل از 
جمع آوري ماليات ها احتياج داش��ته باش��ند. يکي از 
مزيت هاي اوراق قرضه  شهرداري اين است که سود 

حاصل از آن، معاف از ماليات است.
اوراق قرضه  ش��رکتي: اوراق قرضه  ش��رکتي توسط 
کسب  و کار و براي کمک به تامين هزينه  آنها صادر 
مي ش��ود. با وجود اينکه ريس��ک اين اوراق بالاتر از 
اوراق قرضه  دولتي است، اما پول بيشتري مي توان از 
آن کسب کرد. همچنين تعداد گزينه ها براي انتخاب 
از ميان اوراق قرضه  شرکتي بيشتر است. اما از معايب 
اين اوراق، معاف نبودن از ماليات اس��ت. به ويژه در 
خصوص س��رمايه گذاري در اوراق قرضه ش��رکتي، 
در نظر گرفتن ريس��ک اوراق بس��يار مهم است. هيچ 
س��رمايه گذاري دوس��ت ندارد که پول خود را صرف 
اوراق قرضه  کم بازدهي کند که احتمال ورشکستگي 
ش��رکت آن ۵۰-۵۰ باش��د. براي خريد اوراق قرضه  
ش��رکتي باي��د درب��اره  وضعيت مال��ي صادرکننده و 
چش��م انداز اقتصادي آن تحقيق کرد. اين تحقيقات 
مي توانند شامل ميزان جريان نقدي، بدهي، نقدينگي 

و برنامه  کسب  و کار شرکت باشد.

  ش�رایط بنيادي صنایع خوب 
اس�ت و ب�ا توج�ه ب�ه اص�لاح 
قيمتي اکثر س�هام به خصوص 
در صنایع بزرگ بازار، نرخ ها در 
محدوده ه�اي حمایتي جذابي 
ق�رار دارند تا جایي که با خروج 
آمریکا از برجام، نمي توان افت 
بيشتري براي بازار متصور بود.

صنای�ع بازار به خصوص صنایع 
ب�زرگ در ش�رایط خوبي قرار 
دارن�د و س�رمایه گ�ذاران ب�ا 
تصميم ه�اي هيجاني اقدام به 

فروش سهام خود نکنند


