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ش��رکت   )CitiGroup(:س��یتی گروپ
خدم��ات مال��ی و بانک��داری آمریکایی و 
چندملیتی اس��ت، که مق��ر اصلی آن، در 
منهت��ن ش��هر نیویورک، ق��رار دارد. این 
ش��رکت در یک��ی از بزرگترین معاملات 
تاری��خ، در ۷ آوری��ل ۱۹۹۸، در پی ادغام 
موسس��ه مالی س��یتی کورپ با ش��رکت 
بازرگانی تراولرز کمپانی تأس��یس گردید. 
در س��ال ۲۰۱۲ گروه س��یتی، دویستمین 
س��الگرد تأس��یس خود را اع��لام نمود. 
در ح��ال حاض��ر س��یتی گروپ به عنوان 
س��ومین بان��ک ب��زرگ ای��الات متحده 
 آمری��کا بر پای��ه میزان دارایی ش��ناخته 
می ش��ود. س��یتی گروپ ب��ا در اختی��ار 
داش��تن ۱6/۰۰۰ ش��عبه در ۱4۰ کشور، 
مال��ک بزرگترین ش��بکه ارائ��ه خدمات 
مالی و بانکداری جهان می باش��د. ش��مار 
کارکنان این گروه بیش از ۲6۰ هزار نفر 
برآورد ش��ده، که به بیش از ۲۰۰ میلیون 
مشتری در سرتاسر جهان خدمات عرضه 

می دارند.

تاریخچه ���
ریش��ه های تأس��یس این گروه به س��ال 
۱۸۱۲ و راه اندازی س��یتی بانک، در شهر 
نیویورک باز می گردد. دامنه فعالیت های 
ای��ن بان��ک در آغ��از، ب��ه ارائ��ه خدمات 
مال��ی، ب��ه بازرگان��ان نیویورکی محدود 
می ش��د. امروزه ش��عبه مرکزی س��یتی 
بان��ک همچنان در ش��هر نیویورک قرار 
دارد. س��پس به ترتی��ب: بانک هندلاوی 

در ۱۸۷۰، اس��میت بارن��ی در ۱۸۷۳، 
بانامکس در ۱۸۸4، س��الومون برادرز در 
۱۹۱۰ توسط بانک سیتی خریداری شدند. 
س��یتی بانک برای مدیریت بر شرکت ها، 
مؤسسات و بانک های زیرمجموعه خود، 
اقدام به تأس��یس ش��رکت سیتی کورپ 
نم��ود، ک��ه کلیه دارایی های بانک و حتی 
خ��ود بانک نی��ز از زیرمجموعه های آن، 
محسوب می شدند. سیتی کورپ نخستین 

بان��ک تجاری جه��ان بود، که پرداخت و 
انتقال وجه از هر حساب به حسابی دیگر 
را، آغاز کرد. این انتقال شامل انتقال پول از 
حسابی در یک بانک، به حسابی در بانک 
دیگر نیز می ش��د. ای��ن خدمت بانکی در 
زم��ان خود، یک انقلاب در ارائه خدمات 
بانکی به حساب می آمد. پیش از این برخی 
بانک های تجاری این روش را به صورت 
محدود به کار می بردند، اما س��یتی کورپ 
ای��ن خدمت را در اختی��ار عموم قرار داد. 
سیتی کورپ مجموعه ای از خدمات مالی 
و بانک��ی را ارائه می ک��رد، که مهم ترین 
آنها مدیریت س��رمایه در بازارهای مالی 
جهان��ی، اعط��ای وام ه��ای اعتب��اری، 
فعالیت ه��ای س��رمایه گذاری و پرداخت 
وام های مس��کن ب��ود. پرداخت وام های 
اعتباری نیز یکی از اصلی ترین شاخه های 
فعالیت سیتی کورپ بود. وام های اعتباری 
به وام هایی گفته می شود، که با نرخ بهره 
بالاتر، به افرادی که از اعتبار بانکی کمتری 

برخوردار هستند، پرداخت می شود.

سیتی گروپ

کینز در ۵ ژوئن ۱۸۸۳ در انگلستان متولد شد. خانواده وی 
از طبقه متوس��ط جامعه محس��وب می شدند. جان مینارد 
کینز فرزند نوبل کینز اقتصاددان مشهور است و از این نظر 
با جان استوارت میل که او نیز فرزند جیمز میل اقتصاددان 
مشهور قرن نوزدهم پدر و فرزند اقتصاددان بوده اند قابل 
مقایس��ه اس��ت. وی پس از اتمام تحصیلات متوس��طه 
به دانش��گاه ایتون راه یافت و از آنجا در س��ال ۱۹۰۲ به 
دانشگاه کمبریج رفت. وی پس از اتمام تحصیلات خود 
در کمبریج، در اداره هندوس��تان وزارت دفاع انگلس��تان 
به عنوان کارمند جزء مش��غول به کار ش��د. کینز در س��ال 
۱۹۰۹ به کمبریج بازگشت و به عنوان دانشیار ارشد کالج 
کارش را ش��روع کرد و در س��ال ۱۹۱۱ نیز س��ردبیری 
ی��ک مجل��ه اقتصادی را پذیرف��ت. کینز، در زمان جنگ 
جهان��ی اول در خزان��ه داری انگلیس مش��غول به کار بود 
و پ��س از جنگ، ریاس��ت هیئ��ت نمایندگی خزانه داری 
انگلیس در کنفرانس صلح پاریس را بر عهده داشت. در 
سال ۱۹۱۹ نماینده وزیر دارایی در شورای عالی اقتصاد 
انگلس��تان ش��د؛ ولی خیلی زود از این سمت کناره گیری 
نم��ود. چون توصیه های او درمورد نحوه دریافت غرامت 
جنگ��ی از دول��ت آلمان مورد پذیرش مقامات انگلیس��ی 
واقع نش��د. وی در س��ال ۱۹۲۵ با لیدیا لوپوکووا ازدواج 
ک��رد. لیدی��ا، یک بالرین روس بود و تحصیلات بس��یار 
کمی داشت. اما به عقیده کینز از روحی آزاد بهره مند بود. 
کینز در سال ۱۹۳6 کتاب نظریه عمومی اشتغال، بهره و 
پول را منتشر نمود که یکی از تأثیرگذارترین کتاب های 

اقتصادی قرن بیستم محسوب می شود. کینز که از سال 
۱۹۳۷ به بیماری قلبی مبتلا شده بود، در ۲۱ آوریل ۱۹46 
در خانه روس��تایی خود در ساس��کس، تیلتون در گذشت. 
او پس از مرگ سوزانده شد و خاکسترش در بلندی های 

منطقه به باد سپرده شد.

نظرات ���
پی��ش از کین��ز، تص��ور عمومی اقتصاددانان بر آن بود که 
نوس��ان های اقتصادی، عدم تعادل هایی هس��تند که در 
کوتاه مدت توسط مکانیزم بازار اصلاح می شوند و شرایط 
اش��تغال کامل مجدداً احیا می ش��ود. اما کینز معتقد بود 
ک��ه ای��ن چرخه های مخرب ممکن اس��ت در بلندمدت 
برگشت ناپذیر باشند و لذا دولت می بایست برای رسیدن 
به اش��تغال کامل در اقتصاد دخالت نماید. کینز برخلاف 
نظریات اقتصاد کلاس��یک، منتقد رویکرد به اقتصاد آزاد 
و سپردن اقتصاد به نیروهای بازار بود. وی این نظریه را 
که جامعه در حالت تعادل به اشتغال کامل می رسد رد کرد 
و اعتقاد داش��ت که س��طح اشتغال با میزان تولید و میزان 
تولی��د با می��زان تقاضای مؤثر )یعنی میزان خرید کالاها 
و خدمات( ارتباط مس��تقیم دارد؛ بنابراین وی معتقد بود 
که برای کاهش بیکاری، دولت می بایست اشتغال ایجاد 
نماید؛ هرچند که این اشتغال غیرمولد باشد. جان مینارد 
کین��ز ب��رای روزولت توضیح داد که برای ایجاد »مجموع 
تقاضا« ی کافی که مانع انجماد اقتصاد شود باید دولت ها 
از این به بعد با خرج بس��یار بیش��تر از درآمد، قدرت خرید 

جدید )یعنی ش��غل جدید( ایجاد کنند. پس از این، خرج 
بیشتر از درآمد در دولت ها به یک سیاست همیشگی تبدیل 
ش��د و کس��ری بودجه روزبه روز بیش��تر شد. وقتی از کینز 
می پرس��یدند که در درازمدت این افزایش ش��دید کسری 
بودجه تا کی می تواند ادامه پیدا کند، این جواب معروفش را 
تحویل می داد که »دیر یا زود همه رفتنی اند«. جان مینارد 
کینز، در سال ۱۹44، در کنفرانس برتون وودز که صندوق 
بین المللی پول را به وجود آورد، از طرف انگلیس��ی ها و 
هری دکستر وایت از طرف آمریکایی ها سرسختانه معتقد 
بودند که آزادس��ازی حس��اب س��رمایه زیان بار است و به 
هر قیمت باید از آن اجتناب ش��ود. به نظر آنان این اقدام 
کشورها را از پیگیری سیاست های مستقل اقتصادی باز 
می دارد. مهم تر آنکه کینز عقیده داشت بازارها غیرعقلانی 
هس��تند. ذهنیت مردم منجر به خوش بینی حاد می ش��ود 
و گس��ترش بیش از حد آن به بدبینی عمیق می انجامد 
که تداومی درازمدت دارد. دولت ها بایستی از شهروندان 
خود در مقابل افسارگسیختگی ارواح شرور مراقبت کنند. 
چنان ک��ه در ط��رح کینز آمده اس��ت »اعتقاد عموم بر این 
اس��ت که کنترل حرکت س��رمایه، چه به داخل و چه به 
خارج، باید ویژگی دائمی اقتصاد پس از جنگ باشد.«. این 
استدلال تعیین کننده در بند ششم از بندهای موافقت نامه 
صندوق بین المللی پول که بر ابزارهای کنترلی س��رمایه 
تأکید دارد ملحوظ شده )و اکنون صندوق بین المللی پول 

خواهان حذف آن است(.

اقتصاد کينزی ���
اقتص��اد کین��زی نظریه ای در اقتصاد کلان اس��ت که بر 
پایه ایده های جان مینارد کینز بنا شده است. اقتصاددانان 
کینزی گ��را اس��تدلال می کنن��د ک��ه تصمیمات بخش 
خصوص��ی گاه��ی اوقات ممکن اس��ت منج��ر به نتایج 
غی��رکارا در اقتص��اد کلان ش��ود و بنابراین از سیاس��ت 
گ��ذاری فع��ال دولت در بخش عمومی حمایت می کنند. 
این سیاس��ت گذاری ها ش��امل سیاس��ت های پولی که 
توس��ط بانک مرکزی اعمال می ش��ود، یا سیاس��ت های 
مال��ی حکوم��ت که به قصد پای��دار کردن چرخه تجاری 

انجام می شود، باشد. 

حسن بن علی )ع(: اعمل لدنياك کأنکّ تعيش أبدا و اعمل لآخرتک کأنکّ تموت غداعلی کاشی - اخبار بانک، بورس، بیمهآمریکا از  توافق پنج بعلاوه یک خارج شد 
امام حس�ن که درود خدا بر او باد فرمود: برای دنيایت چنان کار کن که گویا برای هميش�ه )در این دنيا( خواهی بود. و برای آخرتت )نيز 

چنان( سعی و تلاش کن که گویا فردا از این دنيا خواهی رفت

��� ارزش گردش پول
ماه آپریل است، درکنار یکی از سواحل دریای سیاه. باران می بارد، و شهر کوچک همانند صحرا خالی بنظر می رسد. 
درست هنگامی است که همه در یک بدهکاری بسر می برند و هر کدام برمنبای اعتبارشان زندگی را گذران می کنند. 
ناگهان، یک مرد بس��یار ثروتمند وارد ش��هر می ش��ود. او وارد تنهاهتلی که در این س��احل است می شود، اسکناس ۱۰۰ 
یوروئی را روی پیشخوان هتل می گذارد و برای بازدید اتاق هتل و انتخاب آن به طبقه بالا می رود. صاحب هتل اسکناس 
۱۰۰ یوروئی را برمیدارد و در این فاصله می رود و بدهی خودش را به قصاب می پردازد. قصاب اسکناس ۱۰۰ یوروئی 
را برمیدارد و با عجله به مزرعه پرورش خوک می رود و بدهی خود را به او می پردازد. مزرعه دار، اسکناس ۱۰۰ یوروئی 
را با شتاب برای پرداخت بدهی اش به تأمین کننده خوراک دام و سوخت می دهد. تأمین کننده سوخت و خوراک دام 
برای پرداخت بدهی خود اسکناس ۱۰۰ یوروئی را با شتاب به زن دستفروش پرداخت او در این اوضاع خراب اقتصادی 
به اعتبار مزرعه دار »خدمتش« را انجام داده بود تا پولش را بعداً دریافت کند. زن دستفروش اسکناس را با شتاب به 
هتل می آورد زیرااو به صاحب هتل بدهکار بود چون هنگامیکه مشتری خودش را یکشب به هتل آورد اتاق را به اعتبار 
کرایه کرده بود تا بعداً پولش را بپردازد. حالا هتل دار اسکناس را روی پیشخوان گذاشته است. در این هنگام توریست 
ثروتمند پس از بازدید اتاق های هتل برمیگردد و اسکناس ۱۰۰ یوروئی خود را برمیدارد و می گوید از اتاق ها خوشش 
نیامد و شهر را ترک می کند. در این پروسه هیچکس صاحب پول نشده است. ولی بهر حال همه شهروندان در این 
هنگامه بدهی بهم ندارند همه بدهی هایشان را پرداخته اندو با یک انتظار خوشبینانه ای به آینده نگاه می کنند. خوب 

است بدانید، که دولت انگلستان ازآغاز تا کنون در طول دوره موجودیتش، به این نحو معامله می کند.

���۵ تفاوت اوراق تسهيلات بانک های ملی و مسکن
میان دو نوع تسهیلات از محل اوراق که اکنون از طریق دو بانک ملی و مسکن قابل پرداخت است، تفاوت هایی 
وجود دارد. اولین و مهم ترین تفاوت در »سقف وام« است. همان گونه که پیش تر تشریح شد، با توجه به اینکه میزان 
جعاله بانک ملی نصف بانک مس��کن بوده و تس��هیلات بدون س��پرده و بدون اوراق ۱۰ میلیون تومانی نیز صرفاً به 
بانک مسکن اختصاص دارد، سقف تسهیلات مسکن از محل اوراق میان این دو بانک متفاوت است. تفاوت دوم 
به »مدت بازپرداخت وام« بازمی گردد. س��قف تس��هیلات خرید مس��کن از محل اوراق در هر دو مدل ۱۲ س��اله و با 
سود ۵/ ۱۷ درصد تعیین شده است، اما مدت بازپرداخت جعاله بانک مسکن ۵ ساله تعیین شده، در حالی که مدت 
بازپرداخت جعاله بانک ملی ۳ س��اله اس��ت. س��ومین تفاوت در میزان اوراق تعلق گرفته به حس��اب های ممتاز بانک 
مسکن در مقایسه با حساب های طرح مسکن بانک ملی است. در مدل بانک ملی پس از یک سال معادل ریالی یک 
برابر موجودی تا سقف ۳۸ میلیون تومان اوراق به دارنده حساب تعلق می گیرد اما در بانک مسکن پس از گذشت 
یک سال معادل ریالی ۲۷ درصد از میزان سپرده، اوراق پرداخت خواهد شد. تفاوت چهارم که برای خریداران مسکن 
بسیار مهم است، حذف سقف سنی در وام مسکن بانک ملی است. برابر مقررات فعلی بانک مسکن، تسهیلات از 
محل اوراق صرفاً به املاک تا ۲۰ س��ال س��اخت از تاریخ صدور پروانه س��اختمانی پرداخت می ش��ود و املاک ۲۰ تا 
۲۵ ساله نیز می توانند حداکثر ۳۵ میلیون تومان وام از محل اوراق دریافت کنند. اما املاک بیش از ۲۵ سال هرگز 
امکان برخورداری از وام بانک مسکن را ندارند. این در حالی است که بانک ملی سقف سنی آپارتمان برای استفاده 
از وام بدون سپرده را حذف کرده و این نوع وام مسکن صرفاً بر این اساس که رقم آن تکافوی حداکثر ۸۰ درصد 
از ارزش نهایی ملک را داشته باشد، پرداخت می شود. تفاوت پنجم دو نوع دسترسی به تسهیلات بانک مسکن نیز 
فقدان دو اهرم کنترل سفته بازی و تقاضای سرمایه ای در بازار اوراق بانک ملی است. بانک مسکن به منظور ایجاد 
محافظ قیمتی برای اوراق مسکنی که به پشتوانه سپرده های ممتاز خود منتشر کرده است، دو اهرم را طراحی کرده 
ک��ه یک��ی از آنه��ا ممنوعی��ت مبادل��ه اوراق تا چهار ماه پس از خرید و دیگری تعیین س��قف روزانه خرید تا ۲4۰ فقره 
اوراق اس��ت. بانک مس��کن با اس��تفاده از این دو ابزار توانس��ته قیمت اوراق در یک س��ال گذشته را با وجود بازگشت 
رونق به بازار مسکن، تا حد زیادی کنترل کند. تابستان سال ۹۵ قیمت اوراق مسکن به مرز ۱۰۰ هزار تومان هم 
رسیده بود اما با سیاست های عرضه و تکیه بر ابزارهای کنترل تقاضای سفته بازی قیمت اوراق از آن زمان به بعد 
کنترل شد و از ابتدای امسال نیز به پایین ترین حد خود در بیش از یک سال گذشته رسیده است، طوری که اکنون 
هر فقره اوراق تسهیلات بانک مسکن در فرابورس حدود 6۳ هزار تومان مبادله می شود. اما بانک ملی فعلًا چنین 
ابزارهایی را به کار نگرفته و خرید و فروش اوراق با هر تعداد و بلافاصله پس از خرید، ممکن و میس��ر اس��ت و این 

موضوع نگرانی درباره موج سواری روی قیمت اوراق »تملی« در ماه های آینده را بیشتر می کند.

حکایت

معروفترینبانکهایجهان

ازنگاهمردم

دانستنیهایاقتصادی

مشاهیراقتصادیجهان

جانمیناردکینز
اقتصاد دان

��� نگران نباشيد
می خواستم به مردم بگم در باره خروج آمریکا از برجام 
نگ��ران نباش��ید اولًا ممک��ن اس��ت حداکثر به حالتی 
برگردیم که دوس��ال پیش بودیم. ثانیاً گاهی بعضی 
ش��رایط قدر الهی اس��ت وباید بش��ود وهیچکس هم 
جلوگیرش نیس��ت. نمون��ه اش همین روی کار آمدن 
دیوانه ای س��رکش بنام ترامپ در امریکاست. ایشون 
اصلًا رأی لازم برای ریاست جمهوری امریکا را نداشت. 
روس ها هم قبولش نداشتند ولی شیطنت کردند ودست 
بردند در انتخابات امریکا نتیجه اش انتخاب دیوانه ای 
زنجیری بود که مردم امریکا که نه جهان را شوکه کرد 
پس نگران نباشیم بلکه  به این معتقد باشیم که خداوند 
از هر چیز بزرگتر اس��ت واگر او را یاری کنیم یاریمان 
می کند وقدمهای ما را ثابت می کند. سپس با همدلی 

روی دشمن را سیاه کنیم. ان شاالله

��� مانع برگشت تحریم ها بشویم
الان خطرناک تر از لغو برجام این پیشنهاد سه کشور 
اروپایی به آمریکا که از اون به عنوان توافق گسترده تر 
یاد میش��ه، هس��ت. این پیشنهاد که ماکرون داده در 
واقع همان پالس مثبت این س��ه کش��ور اروپایی به 
ترامپ برای پاره کردن برجام هست. ما نه میتونیم 
مبادله بانکی داش��ته باش��یم نه س��رمایه گذاری در 
کش��ور ش��ده.. هیچ بانکی هم که حاضر نیس��ت با 
ای��ران کار کن��ه.. دیگه از ای��ن بدتر هم داریم.؟؟ در 
صورت خروج آمریکا ش��اید البته ش��اید بتونیم مانع 
از برگش��ت تحریمهای شورای امنیت بشیم که این 
کار رو باید مس��ولان دولتی ودیپلماس��ی ما به جد 
دنبال کنند.. چون طرف خارج شده ونقض کننده در 
برجام آمریکا بوده ودلیلی برای بازگشت تحریمهای 

سازمان ملل وجود نداره.

��� از گذشته عبرت بگيریم
دوستان و عزیزان مدافع برجام! بهتر نیست به اشتباه 
خودتون اعتراف کنید. دیدید که با برجام مش��کلی 
حل نش��د که هیچ، کلی وقت و هزینه و انرژی هم 
ب��ه پ��ای توافق هس��ته ای ریخته ش��د اما حاصلش 
هیچ و پوچ ش��د. ما باید عبرت بگیریم و از گذش��ته 
بیاموزی��م. آمریکا هیچ وقت خوب ما رو نخواس��ته. 
از مثالهای ش��اخصش میش��ه اشاره کرد به کودتای 
۳۲، ایجاد پایگاه جاسوس��ی در پوش��ش دیپلماتیک 
توی س��فارتخونش، حمایت از صدام، س��اقط کردن 
هواپیمای مسافربری، بلوکه کردن و مصادره اموال 
ایران، و حالا نقض برجام. حالا لازم نبود صبر کنیم 
تا آمریکا از برجام خارج بشه و بعد برنامه ریزی کنیم 
که چکار کنیم. ما که نباید بر اساس تصمیمات ترامپ 

تصمیم بگیریم.
سهیل از تهرانامید پرتویک شهروند
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