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 بازارسازی اوراق گواهی 
پیش  خرید سکه

دبیرکل بانک مرکزی با اشاره به تصمیمات 
اخی��ر ای��ن بانک در رابطه ب��ا تعمیق بازار 
ط��لا، از بازارس��ازی ب��رای اوراق گواهی 
پیش خرید سکه در بورس اوراق بهادار خبر 
داد. به گزارش ایرنا از روابط عمومی بانک 
مرکزی، س��یدمحمود احمدی بازارسازی 
ب��رای اوراق گواهی پیش خرید س��که در 
ب��ورس اوراق به��ادار را علاوه بر نقدپذیر 
ک��ردن اوراق گواهی پیش  فروش س��که، 
در راس��تای کمک به تعدیل و تثبیت بازار 
طلا عنوان کرد. وی با اشاره به اقدام بانک 
مرکزی نسبت به اجرای طرح پیش فروش 
س��که در سال گذش��ته افزود: تاکنون و با 
سررس��ید ش��دن موعد تحویل سکه های 
ی��ک  ماهه، حدود ۸۰۰ هزار قطعه س��که 
طلا به خریداران تحویل شده و مابقی نیز در 
مواعد سررسید تحویل مردم خواهد شد.

تهیه پیش نویس دستورالعمل 
راهبری شرکتی

پیش نویس دستورالعمل راهبری شرکتی 
ب��ه منظور انج��ام نظرخواهی عمومی در 
سامانه جامع اطلاع رسانی ناشران )کدال( 
منتش��ر شده اس��ت. به گزارش ایبنِا، میثم 
قاس��می از تهیه نس��خه دوم پیش نویس 
دس��تورالعمل راهبری ش��رکتی خبر داد و 
گف��ت: در ح��ال حاضر نس��خه دوم پیش 
نویس دس��تورالعمل راهبری ش��رکتی با 
در نظر گرفتن اصلاحات و پیش��نهادهای 
فعالان بازار که در سال 1۳۹۲ در خصوص 
پیش نوی��س اولی��ه ارائه ش��ده بود، پس از 
بررس��ی در کارگروه راهبری ش��رکتی با 
حضور نمایندگانی از وزارت امور اقتصادی 
و دارایی، سازمان حسابرسی، بیمه مرکزی، 
صنع��ت بانک��داری، صنعت بیمه، برخی از 
حسابرس��ان معتم��د س��ازمان و بخ��ش 
خصوص��ی، معاون نظ��ارت بر بورس ها و 
ناش��ران و رئیس س��ازمان بورس و اوراق 

بهادار تهیه شده است.

علت رشد یکباره قیمت ها 
در بورس تهران

یک کارش��ناس ب��ازار س��رمایه می گوید 
تصمی��م دول��ت و بان��ک مرکزی مبنی بر 
انج��ام معام��لات روی گواهی های ثبت 
س��فارش برای معاملات ارزی و به وجود 
آم��دن نرخ س��وم ارز بع��د از نرخ ارز نیما و 
ن��رخ ارز آزاد ب��ه کاه��ش ارزش پول ملی 
دامن زده و این موضوع باعث رشد شاخص 
بازار سرمایه شد. به گزارش بانکداران ۲۴ 
)Banker(، فردی��ن آقابزرگی درباره علت 
رش��د یکب��اره قیمت ها در ب��ورس تهران، 
اظه��ار کرد: کاه��ش ارزش پول ملی و به 
وج��ود آمدن تورم، س��بب افزایش درآمد 
ش��رکت ها ش��ده که این موضوع یکی از 
دلایل رش��د ش��اخص بازار سرمایه است. 
وی ادامه داد: در وضعیت معاملاتی فعلی، 
بورس به نقطه صفر سال رسیده و از سایر 

بازارها از لحاظ سوددهی عقب تر است.

افزایش وجه تضمین 
قراردادهای آتی سکه

وجه تضمین اولیه قراردادهای آتی س��که 
ط��لا از ام��روز ) ش��نبه 1۹ خ��رداد ماه( در 
ب��ورس کالا افزای��ش خواهد داش��ت. به 
گ��زارش بانک��داران Banker( ۲۴(، وجه 
تضمین اولیه قراردادهای آتی س��که طلا 
از امروز ) ش��نبه 1۹ خ��رداد ماه( در بورس 
کالا افزایش خواهد داش��ت. مطابق با بند 
11 مشخصات قرارداد آتی سکه بهار آزادی 
طرح امام در خصوص تعیین وجه تضمین 
اولیه قرارداد آتی س��که طلا و با توجه به 
افزایش قیمت تس��ویه روزانه قراردادهای 
فعال طی روزهای اخیر، از امروز ) شنبه، 1۹ 
خردادماه جاری( پس از اتمام روز معاملاتی 
وج��ه تضمی��ن اولیه برابر ۲۳ میلیون ریال 
به همراه وجه تضمین اضافی، در مجموع 

6۸ میلیون ریال تعیین می شود. 
این گزارش می افزاید: قرارداد آتی، توافق 
نامه ای مبنی بر خرید و فروش یک دارایی 
در زمان معین در آینده و باقیمت مشخص 

است. 

اخبار
رییس س��ازمان بورس و اوراق بهادار گفت: بورس بین المللی 
جزیره کیش با هدف گسترش تعاملات جهانی و با محوریت ارز 
یورو راه اندازی می شود. به نقل از ایرنا، شاپور محمدی درباره 
راهکارهای حضور شرکت های خارجی در بورس، افزود: طرح 
راه اندازی این بورس بین الملل تا ۲ ماه آینده در شورای عالی 
بورس ارائه می شود. وی اضافه کرد: در این بورس شرکت های 

خارجی می توانند »لیس��ت« )ثبت( ش��وند و شرکت های داخلی 
نیز با معاملات بر مبنای یورو حضور داشته باشند. محمدی به 
خروج ترامپ از برجام اش��اره کرد و گفت: این اقدام، تاثیری بر 
تعاملات خارجی بازار سرمایه نداشته و بحث عضویت در سازمان 
بین المللی کمیسیون های اوراق بهادار )آیسکو( و تعاملات بین 
المللی نیز در حال پیشرفت است. رییس سازمان بورس و اوراق 

بهادار اضافه کرد: آن دسته از کشورهایی که ارتباط کمتری با 
آمری��کا دارن��د، می توانند به راحتی در ایران فعالیت کنند، مانند 
س��رمایه داران کش��ورهای همسایه که تعامل آنها با کشورمان 
ادامه می یابد. وی افزود: برای تعامل با اروپایی ها نیز پیشنهاداتی 
ارائه شده است که در صورت رسیدن به توافق، ملاحظات مورد 

نظر در آن قید می شود. 

بورس بین المللی کیش با محوریت یورو راه اندازی می شود

معاون ناشران و اعضای شرکت بورس، بازار 
س��رمایه را متأثر از دو متغیر اساس��ی دانست 
و گفت: یکی از این عوامل سرنوش��ت روابط 
بین المللی اقتصاد و دیگری نرخ ارز است که 
بازار سرمایه را تحت تأثیر قرار داد. به گزارش 
بانکداران Banker( ۲۴(، روح الله حس��ینی 
مقدم، درباره وضعیت بازار سرمایه در شرایط 
فعلی گفت: سرنوش��ت م��راودات بین المللی 
اقتص��اد ایران بر روابط خارجی ش��رکت های 
حاضر در بازار سرمایه بسیار تأثیر گذار است. 
وی به اخبار مثبت هفته گذشته درباره پایبندی 
کشورهای اروپایی به برجام اشاره کرد و اظهار 
داشت: قطعاً اهالی بازار سرمایه، مدیران کسب 
و کارها و شرکت های بورسی اخبار این متغیر 
مهم را رصد و پس از تجزیه و تحلیل شرایط 
نس��بت به اتخاذ استراتژی های جدید در بازار 
اقدام می کنند. حس��ینی مقدم در ادامه متغیر 
تأثی��ر گ��ذار بعدی را نرخ برابری دلار و تعیین 
آن در محدوده ۴۲۰۰ تومان اعلام کرد و گفت: 
نرخ جدید و سیاس��ت های جدید ارزی برای 
بس��یاری از شرکت های بازار سرمایه شرایط 
متفاوتی را نسبت به ماه های پایانی سال ۹6 

رقم زده است.

شرایط نسبت به قبل متفاوت است ���
وی تاکید کرد: در ش��رایط امروز بس��یاری از 
ش��رکت های بازار س��رمایه نسبت به فروش 
ارز و برآورد آن در بودجه های خود با ش��رایط 
متفاوتی نسبت به پیش بینی سال ۹6 مواجه 
ش��ده اند. معاون ناش��ران و اعضای ش��رکت 

بورس خطاب به ناش��ران بورس��ی تاکید کرد: 
در این ش��رایط حساس��یت و اهمیت شفافیت 
گزارشگری به موقع بیش از سایر مواقع است. 
ناش��ران س��عی کنند گزارش های تفس��یری 
مدیری��ت را با تفصیل و تفس��یر بیش��تر ارائه 
کنن��د تا س��رمایه گذاران نی��ز تحلیل صحیح 
داش��ته باش��ند. وی به سهامداران نیز توصیه 
کرد: وضعیت شرکت ها را با جزییات بیشتری 
پای��ش کنند و س��ؤالات خ��ود را در مجامع از 
مدیران شرکت ها و سهامداران عمده بپرسند. 
همچنی��ن ب��ا نگاه بلند مدت نس��بت به بازار 

سرمایه و شرکت های بورسی فضای سرمایه 
گذاری را پیگیری کنند. حسینی مقدم در ادامه 
به اقدامات اصلاحی س��ازمان بورس در سال 
گذش��ته اشاره کرد و گفت: سازمان بورس در 
س��ال گذشته اقدامات اصلاحی بسیار مهمی 
را انجام داد که بازار س��رمایه س��ال ها به دنبال 
آن بود. وی درباره انتشار به موقع گزارشگری 
مالی ناش��ران بازار س��رمایه گفت: بر اس��اس 
دس��تورالعمل های قبل��ی موض��وع به موقع 
ب��ودن گزارش گری تا حدودی زیادی هم در 
محاسبات و هم امتیازدهی مغفول مانده بود. 

سازمان بورس امتیاز به موقع بودن اطلاعات 
را یک سوم و امتیاز قابلیت اتکا را دو سوم در 

نظر گرفته بود.

مشکلات پیش رو ���
وی مهمتری��ن مش��کلات را حج��م کار بالا 
در س��ازمان ب��ورس دانس��ت و گف��ت: در آن 
دوران بسیاری از فرآیندها مکانیزه نبود، اکثر 
دس��تورالعمل هایی که در حوزه بازگش��ایی و 
توقف نمادها و پذیرش وجود داشت تفسیری 
بودن��د و ای��ن امکان ه��م به طور کامل وجود 

نداش��ت که بتوانند ب��ه موقع بودن اطلاعات 
را پیگی��ری کنند. وی به تقس��یم بندی های 
صورت گرفته در سال های گذشته اشاره کرد 
وگفت: در تقس��یم بندی ها و تفویض وظایف 
بین س��ازمان بورس و شرکت بورس موضوع 
پیگی��ری به موقع بودن اطلاعات به بورس و 
فرابورس واگذار ش��د. حس��ینی مقدم در ادامه 
وظیفه پایش شرکت ها از نظر اینکه گزارش ها 
به موقع منتشر شوند را وظیفه شرکت بورس 
و فرابورس اعلام کرد و گفت: سازمان بورس 
ه��م باید محت��وای کامل ای��ن گزارش ها را 
بررسی کند تا وضعیت مطلوبی داشته باشند. 
این معاون ش��رکت بورس تأخیر در انتش��ار 
گزارش های دوره ای را در سایر بازارهای دنیا 
بی معنا دانس��ت و گفت: در بازارهای بورس 
دنیا برای هر گزارش زمان مورد نیاز ش��رکت 
طراحی ش��ده اس��ت مثلًا برای گزارش های 
سه ماهه زمان مشخص درنظر گرفته شده و 
طبیعی اس��ت که این زمان با توجه به ش��رایط 
شرکت طراحی و اگر گزارش با تأخیر منتشر 
ش��ود س��وخته و بی اس��تفاده است. وی به بی 
اعتنایی برخی ناش��ران بازار س��رمایه به زمان 
گزارش دهی اشاره کرد و گفت: در بورس های 
ای��ران ای��ن تأخیر زیاد اتفاق می افتد. در حال 
حاضر تقریباً 75 درصد شرکت ها گزارش های 
خود را به موقع ارائه می کنند و ۲5 درصد تأخیر 
دارند. وی ادامه داد: البته برخی از این تاخیرها 
در حدود دو الی سه روز است اما تعداد محدودی 
از ش��رکت ها نی��ز با تاخیره��ای چند هفته ای 

گزارش های خود را منتشر می کنند.

حسینی مقدم با اشاره به تاتثیر مراودات بین المللی بر اقتصاد ایران توصیه کرد:

لزوم اتخاذ راهبردهای جدید در بازار سرمایه

. با گذش��ت کمتر از س��ه ماه از س��ال 
1۳۹7 ب��ورس تهران ش��اهد عبور از 
بازدهی صفر اس��ت و این موضوع تا 
حدی معاملات را از رکود بیرون آورده 
اما س��رمایه سهامداران در این روزها 
همچنان با ریسک رو به رو است. در 
آخرین روز معاملاتی بورس تهران در 
سال گذشته شاخص کل بازده نقدی و 
قیمتی در تراز ۹6 هزار و ۲۹۰ واحدی 
قرار داش��ت با باز ش��دن معاملات در 
س��ال 1۳۹7 این رقم به آرامی رش��د 
ک��رد و ت��ا ۹7 هزار و 1۲۰ واحدی بالا 
رفت. اما در ادامه، ریسک های موجود 
در بازار سهام سبب شد سرمایه گذاران 
با دید تردید به آینده بازار بنگرند و در 
نتیجه تعدادی از س��هامداران حقوقی 
در قیمت ه��ای آن روزه��ا اق��دام به 
فروش کردند و با س��نگین شدن کفه 
عرضه نسبت به تقاضا روند قیمت ها 
نزولی ش��د. در نتیجه این س��نگینی 
عرض��ه و کاهش قیمت، نماگر اصلی 
بازار نیز افت را تجربه کرد تا حدی که 

به تراز ۹۲ هزار و ۸۴۹ واحدی رسید. 
این همان نقطه ای بود که خبر خروج 
آمریکا از برجام منتش��ر شد. اما از این 
نقطه به بعد روند قیمت ها رو به صعود 
ب��ود، چرا که تعداد زیادی از حقیقی ها 
در ای��ن زمان اق��دام به فروش کردند 
و حقوقی های��ی ک��ه تا آن زمان اقدام 
به فروش کرده بودند دس��ت به جمع 
آوری سهم ها در کف قیمت زدند و این 
موضوع کفه تقاضا را نسبت به عرضه 
افزای��ش داد و یک��ی از دلایلی بود که 
روند قیمت ها را صعودی کرد. از طرفی 
بس��یاری تا قبل از این نگران بر هم 
خوردن برجام و تصمیم دونالد ترامپ 
در خص��وص این موضوع بودند اما با 
قطعی شدن خروج یکطرفه آمریکا از 
برجام تکلیف بسیاری مشخص شد و 
این موضوع اگر چه برای اقتصاد ایران 
تهدید قلمداد می شد اما با یکسره شدن 
آن و از بین رفتن این ریسک سرمایه 
گذاران با چش��م بازتر اقدام به خرید  و 
فروش کردند. تا چند روز پیش بورس 

تهران نس��بت به ابتدای س��ال از نظر 
بازدهی در نقطه صفر قرار داش��ت اما 
صف ه��ای پایدار خریدی که یکروز ه 
س��بب شد با شاخص کل ۲7۰۰ واحد 
رش��د کند بازار س��رمایه نقطه صفر را 
پش��ت سر گذاش��ت و بازیگران بازار 

شاهد گذشتن شاخص بورس از کانال 
۹۹ هزار واحدی بودند. ازیابتدای سال 
ت��ا کن��ون در مدت 51 روز معاملاتی، 
تعداد ۴۹ میلیارد و 6۲6 میلیون سهم 
و حق تق��دم ب��ه ارزش 1۳۲ هزار و 6۸ 
میلیارد ریال در ۲ میلیون و 771 هزار 

و 15۸ دفع��ه مورد معامله قرار گرفته 
است. بررسی معاملات بازار سهام به 
تفکی��ک بازار نش��ان می دهد در این 
مدت ۳۰ میلیارد و 15۸ میلیون سهم 
ب��ه ارزش 5۸ ه��زار و ۹5۹ میلی��ارد 
ری��ال در ی��ک میلی��ون و 1۸1 هزار و 

۳75 نوب��ت در بازار اول؛ 1۸ میلیارد و 
61۴ میلیون س��هم به ارزش ۴1 هزار 
و ۹۴5 میلیارد ریال در یک میلیون و 
5۴1 ه��زار و ۹۹6 نوب��ت در بازار دوم؛ 
۲۳ میلیون س��هم به ارزش ۲۲ هزار 
و 671 میلی��ارد ری��ال در 7۲۲۹ نوبت 
در ب��ازار بده��ی؛ ۲۰۰ هزار س��هم به 
ارزش 1۲ میلیارد ریال در ۴57 نوبت 
در بازار مش��تقه و ۸۳۰ میلیون واحد 
از صندوق های س��رمایه گذاری قابل 
معامل��ه در ب��ورس تهران به ارزش ۸ 
ه��زار و ۴۸1 میلیارد ریال در ۴۰ هزار 
و 1۰1 نوب��ت مورد معامله قرار گرفته 
است. ش��اخص کل نیز که معاملات 
امس��ال بورس را از ارتفاع ۹6 هزار و 
۲۸۹ واحد آغاز کرده است تا کنون به 
رقم ۹۹ هزار و 1۴6 واحد رس��ید که 
حکایت از ثبت رش��د ۲۸56 واحدی و 
افزایش ۳ درصدی دارد. شاخص بازار 
اول نی��ز در این م��دت با ۳۴۸1 واحد 
رشد و شاخص بازار دوم با 166۹ واحد 

کاهش مواجه شده اند.

آیا رشد 3 درصدی شاخص بورس نگرانی سهام داران را کم می کند؟

یک کارش��ناس بازار س��رمایه با تشریح 
علت رش��د غیرمنتظره ش��اخص در روز 
»چهارش��نبه طلایی بورس«، گفت: بازار 
س��رمایه می تواند با جلب اعتماد و جذب 
س��رمایه گذاری ها، جلوی س��فته بازی و 
تلاطم بازارهای ارز، طلا، خودرو و مسکن 

را بگیرد. 
به گزارش ایرنا، « احس��ان رضاپور« گفت: به دلیل حجم 
بالای نقدینگی در کشور و ریسک های گسترده کسب و 
کار، در ماه های اخیر در بازارهای مختلف شاهد تلاطم های 
زیادی بوده ایم، بر این اساس، رشد قابل توجهی در بخش 
ارز، طلا و مسکن رخ داد. این کارشناس بازار سرمایه افزود: 
ام��ا با وجود رش��د بالای بازاره��ای مختلف، بورس و بازار 

س��رمایه نتوانس��ت انتظارات سهامداران 
را تأمی��ن کند به طوری که اغلب س��هام 
ش��رکت ها یا با افت قیمت مواجه ش��ده 
 و ی��ا این که رش��د اندک��ی را تجربه کرده 

بودند. 
وی ادامه داد: در واقع، در ماه های اخیر به 
دلیل رشد سریع نرخ ارز و تبعات ناشی از 
آن، توجه کمی به بازار سرمایه وجود داشت. این کارشناس 
مسائل اقتصادی به الزام شرکت ها برای فروش ارز ناشی از 
صادرات به نرخ ۴۲۰۰ تومان اشاره کرد و گفت: در حالی 
این ش��رکت ها ملزم به فروش به نرخ ۴۲۰۰ تومان بودند 
که در بازار غیر رس��می، دلار با نرخ بیش از 6 هزار تومان 

به فروش می رسید.

نگاه��ی به آم��ار معاملات 
بازار سرمایه از ابتدای سال 
نش��ان می دهد ارزش کل 
مبادلات انجام شده در چهار 
بورس فعال کش��ور شامل 
بورس ه��ای اوراق بهادار، 
فراب��ورس، کالا و انرژی در 
دو م��اه گذش��ته 55۰ هزار 
میلیارد ریال بوده اس��ت که 

نسبت به مدت مشابه پارسال حکایت از رشد 117 درصدی 
دارد. به گزارش خبرگزاری تس��نیم، بر این اس��اس در دو 
ماه گذشته ۲76 هزار میلیارد ریال در بازار آتی بورس  کالا 
سرمایه گذاری انجام شده که این موضوع نشان می دهد بیش 

از نیمی از نقدینگی بازار س��رمایه 
در ای��ن م��دت در بازار آتی بورس  
کالا ج��ذب ش��ده اس��ت. ارزش 
کل مبادلات س��هام در بورس و 
فرابورس هم به 16۰ هزار میلیارد 
ریال در این مدت رسیده و ارزش 
دادوس��تدها در بازارهای فیزیکی 
بورس  کالا نیز از 1۰۰ هزار میلیارد 
ریال فراتر رفته است. این در حالی 
اس��ت که در طول دو  ماه گذش��ته همچنان س��هم بورس 
انرژی از کل بازار سرمایه ایران اندک بوده است؛ به طوری 
که ارزش کل دادوس��تدهای انجام ش��ده در این بازار به 1۴ 

هزار میلیارد ریال رسید.

نصف نقدینگی بازار سرمایه جذب بازار آتی بورس  کالا شدبورس، مانع تلاطم بازارهای ارز، طلا و مسکن


