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کارت يارانه ۱۱ ميليون نفر شارژ شد
عضو کميسيون اجتماعي مجلس شوراي اسلامي از شارژ کارت 
يارانه ۱۱ ميليون نفر از نيازمندان براي خريد کالاهاي اساس��ي 
خبر داد.عبدالرضا عزيزي در مصاحبه با راديو افزود: بسياري از 
مردم امروز در تنگناهاي معيشتي قرار دارند و کمر تعداد زيادي 
از خانواده ها به خصوص طبقات ضعيف جامعه زير بار س��نگين 
هزينه هاي زندگي خم ش��ده اس��ت. وي همچنين اظهارداشت: 
مجلس با توجه به شرايط موجود به دولت فشار آورد تا در جهت 
کمک به رفع مش��کلات مردم به خصوص اقش��ار آس��يب پذير 
جامع��ه قدم ه��اي موثري بردارد.نماينده مردم ش��يروان و عضو 
کميس��يون اجتماعي مجلس شوراي اسلامي گفت: خوشبختانه 
با برگزاري جلس��ات مختلف و گفتگو و ش��نودهاي فراوان بين 
دولت و مجلس در نهايت دولت قانع ش��د در فاز نخس��ت بس��ته 
حمايتي جهت کمک به اقشار آسيب پذير جامعه را تهيه کند البته 
ناگفته نماند اين طرح فاز دوم هم دارد. وي در ادامه افزود: اين 
بسته حمايتي هيچ ربطي به يارانه يا مستمري افراد زير پوشش 
بهزيس��تي و کميته امداد ندارد. عزيزي همچنين از ش��ارژ کارت 
يارانه ۱۱ ميليون نفر از افراد زيرپوشش بهزيستي و کميته امداد 
اعم از مستمري بگيران و پشت نوبتي ها خبرداد و اظهارداشت: 
از اين تعداد دو ميليون و 700 هزار نفر مربوط به بهزيستي، پنج 
ميليون نفر متعلق به کميته امداد و سه ميليون و 300 هزار نفر 
مرب��وط ب��ه موردي بگيران اين نهادهاي حمايتي هس��تند. وي 
گفت: امکان ش��ارژ اعتبار کالايي بر روي کارت بانکي )يارانه( 
از س��وي بانک مرکزي فراهم ش��ده و افراد براي گرفتن کالا 
احتي��اج ب��ه کارت ديگري ندارند بلکه ب��ا همان کارت مي تواند 
جهت دريافت س��هميه کالاهاي اساس��ي خود به فروشگاه هاي 
مورد نظر در سراسر کشور مراجعه کند.نماينده مردم شيروان و 
عضو کميسيون اجتماعي مجلس شوراي اسلامي افزود: سقف 
خري��د ب��راي خانواده ه��اي يک نفره 40 هزار تومان، دو نفره 80 
ه��زار تومان، س��ه نفره ۱00 هزار توم��ان، چهار نفره ۱۱0 هزار 
توم��ان، پن��ج نفره ۱30 هزار توم��ان و بالاي پنج نفر ۱45 هزار 

تومان تعيين شده است.

مداخله بانک مرکزي در مديريت بازار ارز مثبت 
اما ديرهنگام بود

يک استاد اقتصاد دانشگاه با استقبال از مداخله بانک مرکزي در 
مديريت بازار ارز، تاکيد کرد: اقدامات بانک مرکزي براي مديريت 
بازار ارز بايد تداوم داشته باشد چرا که در غير اين صورت جز هدر 
دادن منابع نتيجه ديگري نخواهد داش��ت.محمد قلي يوس��في، 
درباره مداخله بانک مرکزي در مديريت نرخ ارز گفت: البته کار 
ديرهنگامي بود که بايد پيش از اين از سوي بانک مرکزي انجام 
مي ش��د و وارد مديريت بازار ارز مي ش��د اما به هر حال با تأخير 
وارد ش��د و م��ا اي��ن را به فال ني��ک مي گيريم.وي ادامه داد: بايد 
اميدوار بود که مس��ئولين جديت بيش��تري براي کنترل نرخ ارز 
داشته باشند.اين استاد دانشگاه در عين حال تصريح کرد: واقعيت 
اين اس��ت که هيچ اتفاق خاصي نيفتاده که بخواهيم نس��بت به 
شرايط خوشبين باشيم چرا که عواملي که باعث افزايش نرخ ارز 
مي ش��دند از بين نرفته اس��ت، تحريم ها پابرجاست، تحريم هاي 
آينده در آبان ماه اعمال مي شود، کمبود کالاي داخلي ادامه دارد 

و بي ثباتي در سياست داخلي همچنان تداوم دارد.

خبر

اقتصاد كلان

گروه اقتصاد کلان: نرخ دلارحقيقي از جمله عواملي 
اس��ت که نوس��ان در آن مي تواند بر عملکرد اقتصاد 
کلان و ب��ه وي��ژه رش��د اقتصادي تأثيرگذار باش��د. 
مي توان گفت عاملي که در تحليل هاي مختلف در 
مورد رابطه ميان نوس��ان نرخ ارز و رش��د اقتصادي 
کمتر مورد توجه قرار گرفته اس��ت، س��طح توس��عه 
بازارهاي مالي کشورهاست. در مطالعه اي که با هدف 
بررس��ي اثر نوس��ان هاي نرخ دلار بر رشد اقتصادي 
کشور صورت گرفته، عدم توسعه يافتگي بازارهاي 
مالي کشور، باعث شده تا بنگاه هاي توليدي نتوانند 
نقدينگي مناسب را جذب کرده و بر همين اساس است 
که نوسان هاي نرخ ارز در کشور همواره بر اقتصاد تآثير 
منفي خواهد گذاشت. به عبارتي نوسان هاي نرخ ارز، 

به نوعي اقتصاد را در تله خود گرفتار کرده است.

تبعات نوسان هاي نرخ دلار بر اقتصاد ���
از اين رو نوس��ان هاي دلار هميش��ه، بيش��تر از آنکه 
مثب��ت عم��ل کند، منفي بودن خود را نش��ان داده و 
در اي��ن ميان��ه جنبه رواني و هيجاني آن بر اقتصادي 
که توليدمحور نيست، مسلط مي شوند. از آن طرف 
افزايش قيمت دلارهاي نفتي حجم پول و نقدينگي 
کش��ور را افزايش داده و اين يعني ايجاد تورم و اگر 
به صورت دستوري توسط دولت پنهان شود فاجعه 

ايجاد مي کند.

توسعه مالي نوسان گير نرخ دلار ���
بنابراين نظام هاي ارزي در س��طح بين المللي طي 
س��اليان متمادي با فراز و نش��يب هاي زيادي روبرو 
بوده و ساختار اقتصادي کشورها را تحت تأثير خود 

قرار داده است.
ب��ه همين دليل اس��ت ک��ه در تئوري هاي جديد به 
همبس��تگي بالاي رش��د اقتصادي با نوآوري تأکيد 
شده است که اين نوآوري در بازارهاي مالي با معرفي 
ابزارهاي جديد تأمين و توسعه مالي و در بخش واقعي 
اقتصاد با معرفي کالاهاي جديد صورت مي گيرد. در 
واقع، با ورود واسطه هاي مالي در مدل هاي رشد، با 
معرفي ابزارهاي جديد تأمين و توسعه مالي اهدافي 
نظير کاهش ريسک، افزايش کارايي سرمايه از طريق 

تخصيص بهينه منابع و تحرک پذيري پس انداز مورد 
توجه قرار مي گيرند که در نهايت هدف تحقق رشد 
اقتصادي بلندمدت را براي اقتصاد دنبال مي کنند. 

مولفه هاي ناديده گرفتن اثرگذاري نوسان هاي  ���
نرخ دلار

بررسي ها نشان مي دهد، هرچه بازارهاي مالي توسعه 
يافته تر باش��د، نوس��ان نرخ ارز بر رشد اقتصادي اثر 
منفي نخواهد داشت، حال آنکه در شرايط عدم توسعه 
بازارهاي مالي، نوسان هاي نرخ ارز، رشد اقتصادي را 

با مشکل مواجه خواهد ساخت.

افزايش سهم نهادهاي پولي دولتي ���
نتايج تحقيق حاضر نش��ان مي ده��د که اثرگذاري 
توسعه مالي بر رشد اقتصادي به سطح توسعه مالي 

بستگي دارد؛ يعني در کشورهاي در حال توسعه، اين 
اثر ممکن است قابل چشم پوشي و يا از نظر آماري 
بي معنا باشد. در کشورهاي در حال توسعه اعتبارهاي 
اعطاي��ي به بخش خصوصي ع��لاوه بر اعتبارهاي 
اعطايي نهادهاي مالي خصوصي ش��امل اعتبارات 
تخصيص يافته بانک مرکزي و بانکهاي دولتي نيز 
مي ش��ود. در کش��ورهايي مثل ايران که کشورهاي 
در حال توس��عه محس��وب مي شود، سهم نهادهاي 
پول��ي دولت��ي فعال در بازار پول نس��بت به نهادهاي 

خصوصي بيشتر است. 

سرکوبي مالي  ���
در مؤسس��ات مال��ي مذک��ور، اعتبارات بر اس��اس 
سوددهي پروژه واگذار نمي شود و به صورت تکليفي 
اعطا مي شود. همچنين به دليل وجود سرکوب مالي 

در اقتصاد ايران، نرخ تس��هيلات ارائه ش��ده بس��يار 
پايين تر از نرخ بازار است، بنابراين پروژه هايي با نرخ 
سوددهي پايين تر نيز قبول مي شوند، هر چند از نظر 
اقتصادي باصرفه نباش��د؛ بنابراين در اين کش��ورها 
پرداخت اين تسهيلات لزوماً منجر به افزايش سطح 
سرمايه گذاري و افزايش رشد اقتصادي نخواهد شد. 
اثر مستقيم نوسان نرخ ارز حقيقي بر رشد اقتصادي 
در س��طح اطمينان 85 درصد منفي و از نظر آماري 
معنادار اس��ت. ضريب اثر متقابل نوس��ان نرخ ارز و 
توسعه مالي بر رشد اقتصادي مثبت است اما از نظر 
آماري معني دار نيست. به عبارت ديگر اگر نوسانات 
نرخ ارز وجود داش��ته باش��د و توس��عه مالي را در نظر 
بگيريم، توس��عه مالي مقداري اثري مثبت دارد اما 
آن قدر قابل توجه نيس��ت که معنادار باش��د. با فرض 
وجود نوسان نرخ ارز، اگر تغيير نرخ ارز در يک دوره 
به ضرر بنگاه باشد، بنگاه متضرر شده و از سود بنگاه 
کاسته خواهد شد. با کاهش سود بنگاه، درصورتي که 
امکان جذب نقدينگي مورد نياز براي نوآوري از بازار 
اعتبار وجود نداشته باشد، نوآوري صورت نمي گيرد و 
در نتيجه از ميزان افزايش توليد بنگاه کاسته خواهد 
شد که اين مسئله درسطح کل اقتصاد به معناي رشد 

اقتصادي کمتر است.

ضعف مديريت نظام مالي ���

اگر امکان جذب نقدينگي از بازار اعتبار توسط بنگاه ها 
وجود داشته باشد، بنگاه ها مي توانند نقدينگي مورد 
نياز براي کارآفرينان را حتي با وجود کاهش س��ود 
ناشي از نوسان نرخ ارز از بازار اعتبار استقراض کرده 
و با انجام نوآوري و س��ود ناش��ي از آن و همچنين 
نوس��انات مثبت نرخ ارز در دوره هاي بعدي) همواره 
نوس��ان نرخ ارز به ضرر بنگاه نيس��ت( بدهي خود را 

پس بدهند. 
بنابراين ، به دليل نحوه آزادس��ازي بازارهاي مالي، 
مديريت نظام مالي و عدم شکل گيري بازارهاي مالي 
منسجم و برخوردار از مقررات، بازارهاي مالي کشور 
را ناکارآمد کرده است. به عبارت ديگر بازارهاي مالي 
نمي توانند به طور مؤثر اثر منفي نوس��ان نرخ ارز را 
کاهش دهند و باعث افزايش رشد اقتصادي شوند.

تجارت اثر نوسان های نرخ ارز را بررسی کرد؛

رشد اقتصادی با توسعه هدفمند نظام مالی

 افزايش درآمد دولت از قيمت بالاي ارز  بسته حمايتي بايد در مجلس تصويب شودنرخ منطقي ارز ۷ هزار و ۵۰۰ تومان است
عض��و کميس��يون برنام��ه، بودجه 
ومحاسبات مجلس مباحثي از جمله 
تاثير FATF، اصابت موش��ک ها و 
دروغ تورقوزآب��ادي نتانياه��و را از 

دلايل کاهش نرخ ارز مي داند.
غلامعلي جعفرزاده ايمن آبادي ،قيمت واقعي ارز را ارزيابي 
ک��رد و گف��ت: ن��رخ واقعي در واقع دو برابر قيمت س��ال 
گذش��ته اس��ت، به عبارتي بيش��تر از 7 هزار و 500 تومان 
را منطقي نمي دانيم، اخباري که از برخي شهرس��تان ها 
مثل اهواز و مش��هد داش��تيم حاکي از آن است که تا شب 
گذش��ته به نرخ 8 هزار تومان رس��يده ايم و بازار تهران از 
نماز صبح ش��اهد حضور مردم در خيابان ها براي فروش 

ارزشان هستند.

رئيس کميته اقتصادي کميس��يون اصل 
۹0 مجلس ش��وراي اس��لامي مي گويد 
دول��ت براي اجراي بس��ته حمايتي بايد 
از دولت مجوز بگيرد. بهرام پارس��ايي، با 
اش��اره به تلاش دولت براي ارائه بس��ته 

حمايتي اظهار داش��ت: اين بس��ته حمايتي هر چه باش��د بايد در 
نهايت به تصويب مجلس برس��د و دولت براي اختصاص بودجه 
بايد نظر نمايندگان را هم بگيرد. س��خنگوي کميس��يون اصل ۹0 
مجلس با تاکيد براينکه بسته حمايتي براي کوتاه مدت باشد. گفت: 
بسته حمايتي مي تواند اقدام مناسبي باشد ولي بايد تدبيري شود 
تا آرامش رواني از لحاظ اقتصادي در جامعه ش��کل بگيرد. بس��ته 
حمايتي ارتباطي به يارانه نقدي ندارد. به عبارتي بسته حمايتي بي 

ارتباط با يارانه نقدي است.

يک اس��تاد دانش��گاه با اشاره به روند 
کاهش��ي نرخ ارز در بازار گفت: دولت 
هم��واره از قيمت ب��الاي ارز به دليل 
ايج��اد درآم��د اس��تقبال مي کند و با 
کسب درآمدهاي لازم بانک مرکزي 

س��عي کرد مداخله اندکي در بازار ارز داش��ته باش��د. مهدي 
تق��وي گف��ت: قيمت بالاي ارز در کش��ور براي دولت درآمد 
ايج��اد مي کن��د و همواره دولت دوس��ت دارد تا از اين درآمد 
اس��تفاده کند، اما قيمت بالاي ارز فش��ارهاي اقتصادي را به 
م��ردم اعم��ال مي کند، اما به ه��ر دليل دولت تصميم گرفته 
است، تا بانک مرکزي اندکي مداخله در بازار ارز داشته باشد 
ک��ه قيم��ت ارز پايي��ن بيايد که اين ي��ک اثر رواني را در بازار 

خواهد گذاشت.

استارت اصلاح قيمتي بورس در حالي زده شد، که ادله بسياري 
وجود دارد تا فاز اصلاح قيمت ها را کوتاه ارزيابي کند. شاخص 
بورس روز سه شنبه با افت همراه شد، اما سقوط نرخ دلار، نقطه 
روشني بود که از ورود پول هاي جديد به سمت بازار سرمايه پرده 
برداش��ت. در ش��رايطي که بازار سرمايه بهترين ابزارها را براي 
سودآوري دارد، به نظر نمي رسد هيچ سرمايه گذار باهوشي از 
اين فرصت استفاده لازم را نبرد. با اين وجود کارشناسان بيان 
مي کنند شرط لازم براي يک سود مطلوب در اين بازار دوري 
از آفت بزرگي به نام "هيجان" است. منطق اقتصاد همواره به 
اين صورت است که در هر بازار بعد از يک دوره بازدهي جذاب، 
قيمت ها به سمت اصلاح و استراحت قدم برميدارند. اين روند 
ديروز بعد از هفته ها روند صعودي در بورس تهران تجربه شد. 
بازار سهام امروز در حالي به سمت اصلاح منطقي قيمت ها گام 
برداشت، که کارشناسان با توجه به بنيادهاي مثبت اقتصادي، 
اي��ن رون��د را چندان طولاني ارزيابي نمي کنند. به گزارش بازار 
س��رمايه، بورس تهران روز س��ه ش��نبه بعد از مدت ها اولين گام 
جدي در مسير اصلاح منطقي قيمت ها را برداشت. بعد از سريال 
رکوردش��کني هاي ش��اخص کل، طي ماه هاي اخير، اين گمانه 
زني وجود داشت که در مقطعي کوتاه، بورس با تشديد عرضه 
در بسياري از سهام مواجه شود. حال اگرعرضه ها، از ريل منطق 
خارج ش��ود مي تواند مخاطراتي را به همراه داش��ته باش��د و بر 
عکس اگر همچنان بر مس��ير تصميمات ذکاوتمندانه حرکت 
کند، کس��ب س��ودهاي مناس��ب، ره آورد آن براي سهامداران 
است. به گفته بسياري از کارشناسان بورسي، اين روزها دقيقا 

همان زماني اس��ت که س��هامداران نبايد بي گدار به آب بزنند 
و بايد تمرکز خود را از س��مت بازار ارز به س��مت عوامل بنيادي 
اقتصاد و بازار سرمايه هدايت کنند. با اين وجود، موضوعي که 
ديروز تا حدي نگراني ها را تشديد کرد، همان انحراف از تحليل 
محوري بود. عدم توجه به تحليل ها و ريس��ک گريزي برخي 
سهامداران باعث شدت يافتن فشار عرضه ها در برخي از سهام 

ش��د. اين تعدد عرضه ها در ش��رايطي رخ داد که واضح اس��ت، 
صورت هاي مالي و شرايط بنيادي آن شرکت مورد توجه قرار 
نگرفته اس��ت. *بنيادهاي قوي رش��د بورس به جاي موج هاي 
هيجان چش��م انداز مثبت بازار س��هام تنها در شرايطي ميتواند 
رخ دهد که فرهنگ سرمايه گذاري به نحو احسن رعايت شود. 
مورد اول که طي سال هاي اخير يکي از متغيرهاي اثرگذار بازار 

س��هام بوده، "برجام" و پايداري آن اس��ت. طي سال هاي اخير 
همواره نتايج نشست هاي تيم هاي مذاکره کننده ايراني و 5+۱ 
اثر مستقيمي بر شاخص کل داشته است. توافق هسته اي نيز در 
آن دوره توانس��ت اقبال س��رمايه گذاران را به فعاليت در بورس 
افزايش دهد. حال، بعد از کش و قوس هاي بس��يار و بدعهدي 
آمريکا به اين پيمان، به نظر مي رس��د روگرداني اروپايي ها از 
سياس��ت هاي آمريکا و پيش��نهاد ايجاد کانال ارتباط تجاري با 
ايران ، آغاز دور جديدي از فعاليت اقتصادي ايران باشد. از اين 
رو، چشم انداز توسعه زيرساخت هاي صنايع مختلف ميتواند بار 
ديگر س��ودآوري ش��رکت هاي بورسي را به همراه داشته باشد. 
دومين مورد کاهش نرخ ارز است. همانطور که بازار سهام متاثر 
از رش��د نرخ ارز در نيمه ابتدايي س��ال بس��ياري از شرکت هاي 
بورسي را منتفع کرد. کاهش نرخ ارز نيز مي تواند در قالبي ديگر 
بورس را منتفع کند. با توجه به سقوط نرخ دلار، پول هاي خلق 
الساعه بلاتکليف مي مانند. در اين حالت است که بار ديگر "بازار 
سرمايه" در کانون توجه سرمايه گذاران قرار مي گيرد و مي تواند 
محل مناس��بي براي س��رمايه گذاري امن باش��د. سومين مورد 
مربوط به بازارهاي جهاني اس��ت. هم اکنون نفت در محدوده 
84 دلار اس��ت. روي ني��ز از م��رز 2ه��زار و 600 دلار عبور کرد. 
مس هم به عنوان يک کاموديتي مهم بار ديگر سطح حمايتي 
6 هزار دلار را شکس��ته و در ش��رايط مطلوبي قرار دارد. اينها 
تنها قسمتي از روشنگري هاي اين روزهاي بورس تهران بود. 
ادله اي که بررسي هر يک ميتواند گزينه مناسب براي سرمايه 

گذاري در بورس را به ما معرفي کند.

در پي افزايش نقددينگي در بورس صورت گرفت؛

آغاز اصلاح قيمت ها در بازار سهام پشت پرده سياست بانک مرکزي
  در بازار آزاد ارز

کارش��ناس پول��ي و بانکي تصري��ح کرد: بانک مرکزي بايد به 
ص��ورت مقطع��ي در ب��ازار آزاد دخالت کرده و از ورود مداوم به 
اين بازار پرهيز کند، چرا که همواره بايد امکان تعديل و اصلاح 
قيمت ها فراهم باش��د. س��يد عبدالخالق سجادي ، ورود بانک 
مرکزي به بازار ارز را جزء وظايف ذاتي اين نهاد اعلام کرد و 
افزود: اينکه اين وظيفه تاکنون انجام نشده، ناشي از عدم ايفاي 
درس��ت نقش ها و رويکردهاي تعريف ش��ده براي اين متولي 
بازار پولي و بانکي کش��ور بوده اس��ت. س��جادي با بيان اينکه 
نظارت بانک مرکزي بر مصوبات اين نهاد شايد به حدود 30 
درصد آنچه که در واقعيت رخ مي دهد نباش��د ،افزود: از جمله 
وظايفي که به درستي انجام نشده، ساماندهي مؤسسات مالي 
اعتباري و نظارت دقيق بر مصوبات و دستورالعمل هاي بانک 
مرکزي و نظاير آن ها اس��ت که توجه چنداني به آن ها نش��ده 
است. وي دخالت بانک مرکزي در بازار ارز را مبتني بر سياست 
مديريت ارز شناور دانست و گفت: نرخ ارز در بازار غير رسمي يا 
به اصطلاح بازار آزاد از فرايند ديگري تبعيت مي کند که ناشي 

از تعادل عرضه و تقاضا است. 

توصيه به سهامداران در شرايط منفي بورس
يک کارش��ناس بازار س��رمايه بااش��اره به روند منفي بورس به 
سهامداران توصيه کرد بدون دليل و از روي هيجان در صف 
فروش سهام قرار نگيرند، چرا که ممکن است سهامي که اين 
روزها به صورت هيجاني در بورس مي فروشند، از نظر بنيادي 

مناسب باشد و در آينده با رشد همراه شود.
علي زارعي در گفتگو با خبرنگار اقتصادي خبرگزاري تسنيم در 
خصوص دلايل ريزش شاخص بورس و قيمت سهام شرکتها 
در روزج��اري گف��ت: يکي از دلايل عمده افزايش ش��اخص و 
قيمت ها در بورس رش��د چند برابري قيمت دلار بوده اس��ت؛ 
بنابراي��ن زمان��ي که با رش��د قيمت دلار، ش��اخص و قيمت ها 
افزاي��ش مي باين��د، در پ��ي کاهش نرخ ارز نيز بايد منتظر افت 

بازار سهام بود.
اين کارشناس بازار سرمايه افزود: از سوي ديگر نبايد هميشه 
منتظر رش��د ش��اخص و قيمت ها در بورس بود، و به هر دليلي 
وقتي قيمت س��هام و در پي آن ش��اخص بورس افزايش پيدا 

مي کند، اين رشد در شرايطي نيز متوقف مي شود.
وي با تاکيد بر اين که وقتي اقتصاد کش��ور با نوس��ان و عدم 
تعادل مواجه اس��ت نبايد اين توقع را داش��ت که بازار س��رمايه 
رون��دي متع��ادل و رو به رش��د را در پيش بگيرد، تصريح کرد: 
ش��رايط کنوني بورس نش��ان مي دهد که اين بازار به درس��تي 

آيينه تمام نماي اقتصاد کشور است.
اين کارش��ناس بازار س��رمايه افزود: با وجود اين به سهامداران 
توصيه مي ش��ود بدون دليل و از روي هيجان در صف فروش 
س��هام قرار نگيرند، چرا که ممکن اس��ت سهامي که اين روزها 
به صورت هيجاني در بورس مي فروشند، از نظر بنيادي مناسب 

باشد و در آينده با رشد همراه شود.

خبر

مديرعام��ل کارگ��زاري بورس بيم��ه ايران، 
گف��ت: ب��ازار س��هام از ابتداي س��ال تاکنون 
بازدهي بيش از ۱00 درصد داش��ته اس��ت. از 
همين رو، طبيعي اس��ت که بعد از صعودهاي 
پي در پي، شاهد اصلاح قيمتي در بسياري از 
س��هام باشيم. مهدي رباطي، گفت: از ابتداي 

س��ال تحت تاثير تحولات در بازار ارز و تغيير 
سياست هاي اقتصادي دولت؛ بورس به عنوان 

مکان جذاب سرمايه گذاري معرفي شد.
وي افزود: بررس��ي روند صنايع بورس��ي طي 
چند ماه اخير حاکي از رش��د قيمتي بي وقفه 
است. رشدي که پيش بيني مي شد در مقطعي 

خاص نياز به استراحت داشته باشد.
رباط��ي در ادام��ه بيان کرد: بعد از تکميل روند 
اص��لاح قيمت��ي که به نظر زمان زيادي طول 
نمي کش��د، ب��ار ديگر قيمت ه��ا در بورس به 
پش��توانه پتانس��يل هايي که شرکت ها دارند، 

روند صعودي را در پيش ميگيرد.

مديرعام��ل کارگ��زاري بان��ک دي عن��وان 
کرد: پول ورودي به بورس هوش��مند اس��ت و 
نقدينگي هر روز بيش��تر راه خود را به س��مت 

بازار سرمايه باز خواهد کرد.
فردي��ن آقابزرگي، در خصوص افزايش ورود 
نقدينگي به بورس طي چند هفته گذش��ته به 

پايگاه خبري بازار سرمايه )سنا(، گفت: هر چند 
حجم معاملات به نس��بت ش��روع اين جهش 
رکوردس��از افزايش پيدا کرده است، چنان چه 
سال پايه را براي بررسي شرايط فعلي بورس 
دو سال پيش در نظر بگيريم،با وجود کاهش 
ارزش پول ملي و افزايش نرخ ارز ،به تناسب 

درستي در مقايسه اين دو مقوله نمي رسيم.
وي با اش��اره به انتظار رش��د در بازار س��رمايه 
متناس��ب با رشد بازارهاي موازي خاطرنشان 
کرد: بازار س��رمايه از اين رش��د جامانده است، 
در حالي که در بازارهاي موازي ش��اهد رش��د 

حداقل 300 تا 400 درصدي بوده ايم.

اصلاح قيمتي، منطق اقتصاد است بورس افزايش جذابيت بورس به دليل معرفي درست آن است
www.tejaratonline.ir
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بنابراي�ن ، ب�ه دلي�ل نح�وه  ���
آزادس�ازي بازاره�اي مال�ي، 
مديريت نظام مالي و عدم شکل 
گيري بازارهاي مالي منسجم و 
برخوردار از مقررات، بازارهاي 
مال�ي کش�ور را ناکارآم�د کرده 
است. به عبارت ديگر بازارهاي 
مالي نمي توانند به طور مؤثر اثر 
منفي نوسان نرخ ارز را کاهش 
دهن�د و باع�ث افزايش رش�د 

اقتصادي شوند


