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rاخبار بورس

 بازار سهام به نقطه تعادل 
برمی‌گردد

یک کارش��ناس بازار سرمایه عنوان کرد در 
حال حاضر بازار سهام شاهد اصلاح طبیعی 
قیمت‌ها اس��ت و ب��ه زودی به نقطه تعادل 
بازمی‌گردد. علی تیموری ش��ندی، پیرامون 
دلی��ل تداوم ریزش قیمت س��هام در بازار و 
شائبه دست داشتن صندوق‌های درآمد ثابت 
در سقوط نماگرهای بورسی عنوان کرد: کل 
حجم دارایی‌ صندوق‌های س��رمایه‌گذاری 
درآم��د ثاب��ت در ب��ازار س��رمایه در حالی به 
حدود 120 هزار میلیارد تومان کاهش یافته 
ک��ه اگر با فرض رعایت س��قف 5 درصدی 
خرید س��هام، مجموع سبد دارایی‌های این 
صندوق‌ها معادل با 6 هزار میلیارد تومان در 
نظر گرفته شود، این رقم باید ظرف سه روز 
باید در بازار عرضه و هضم می‌‌شد. وی افزود: 
این در حالی اس��ت که در بازار س��هام کنونی 
روزانه بیش از 2 هزار میلیارد تومان س��هام 
از س��وی سرمایه‌گذاران خریداری می‌شود 
که ارزش س��هام موجود در سبد دارایی‌های 
صندوق‌های با درآمد ثابت، عدد موثری برای 

بازار تلقی نمی‌شود.

بورس کالای ایران مرجع 
قیمت‌گذاری زعفران جهان

مع��اون وزی��ر جه��اد کش��اورزی گفت: در 
آینده‌ای نزدیک، یگانه مرجع تعیین قیمت 
زعفران در جهان، جمهوری اسلامی ایران 
و بورس بین المللی آن خواهد بود و در عین 
حال شاهد یک شفافیت کم نظیر در قیمت 
و کیفی��ت خواهی��م ب��ود؛ همچنین تلاش 
می‌شود از این پس، صادرات زعفران فقط با 
گواهی بورس کالا ممکن باشد. معاون وزیر 
جهاد کش��اورزی در سازمان مرکزی تعاون 
روستایی ایران اعلام کرد که دولت علاوه بر 
خرید حمایتی و عرضه صادراتی، راه اندازی 
بورس بین المللی زعفران در ایران را دنبال 
می‌کند. حسین شیرزاد با بیان اینکه تاکنون 
۶۵ ت��ن زعفران در بورس کالا فروش رفته 
و بخش قابل توجهی نیز صادر ش��ده است، 
ب��ر ادامه برنام��ه دولت برای خرید حمایتی 
و عرض��ه صادراتی محصول زعفران تاکید 
کرد و گفت: باید به دنبال احیا و اصلاح این 

بازار باشیم.

عبور سود سهام عدالت
 از 5 هزار میلیارد تومان

مشاور مدیرعامل سازمان خصوصی سازی 
از افزایش سود سال 96 سهام عدالت نسبت 
به سال 95 خبر داد و آزادسازی سهام عدالت 
را در انتظار تصمیم مجلس عنوان کرد. سید 
جعفر س��بحانی؛ مشاور مدیرعامل سازمان 
خصوصی س��ازی درباره واریز س��ود سهام 
عدالت مشمولین و آخرین تصمیمات گفت: 
بخشی از سهام 49 شرکت مربوط به سهام 
عدالت است و به آن‌ها شرکت‌های سرمایه 
پذیر می گویی��م. مثل دخانیات، مخابرات، 
بانک‌ها، بیمه‌ها، پتروشیمی‌ها، پالایشگاه‌ها 
و ... که لیست همگی آنها در سایت سازمان 
خصوصی س��ازی ق��رار دارد. وی ادامه داد: 
سودی که تا امروز بین 40 میلیون مشمول 
توزیع ش��ده اس��ت، مربوط به سود عملکرد 

شرکت‌های سرمایه پذیر در سال 95 بود.

بازار سرمایه، بهترین گزینه 
نقدینگی سرگردان

مدیرعامل س��رمایه گ��ذاری دانایان پارس 
ب��ا بیان اینکه قیمت س��هام ش��رکت‌ها در 
نرخ‌های فعلی ارزنده اس��ت، ابراز داشت: به 
زودی منط��ق جایگزین رفتارهای هیجانی 
می‌شود. شهاب الدین شمس اظهار داشت: 
ط��ی روزهای اخیر، ن��رخ ارز به عنوان یک 
متغیر بزرگ و مهم اقتصادی دچار نوسانات 
زی��ادی ش��د و دلاری که در ن��رخ 18-17 
هزار تومان معامله می‌ش��د با انفجار حباب 
ه��م اکن��ون در حدود 14 هزار تومان معامله 
می‌شود. وی ادامه داد: کاهش 20 درصدی 
نرخ ارز در مدت زمان بس��یار کوتاه، بر س��ایر 
بخش‌ه��ای اقتصادی نیز اثرگذار اس��ت و 
همان طور که ش��اهد بودیم، این نوس��انات 
موجب شد تا به همه بازارها شوک وارد شود 
و ب��ه دنب��ال آن رفتارهای توده وار هیجانی 

سنگین در بازار سرمایه شکل بگیرد.

اخبار
مدیرعام��ل کارگزاری تأمین س��رمایه نوی��ن، روند حرکتی بازار 
س��رمایه را برای ماه‌های آتی، صعودی پیش بینی کرد و گفت: 
بازار سرمایه هنوز در ابتدای رشد خود قرار دارد و ارزش این بازار 
با وجود ورود تعداد زیادی از شرکت‌ها در کف 10 ساله خود است. 
علیرض��ا ت��اج بر گفت: طی چند ماه اخیر، متعاقب افزایش ارزش 
دلار و سایر مواد اساسی شاهد رشد در شاخص کل بودیم که البته 

به دلیل دو رویداد در هفته گذشته و هفته قبل از چند روزی است 
که بازار وارد روند نزولی ش��ده اس��ت. این کارشناس بازار سرمایه 
در تحلیل این تغییر افزود: آزادس��ازی نرخ خوراک پتروش��یمی‌ها 
و همچنین موضوع کاهش نرخ دلار مواردی است که طی این 
مدت بر روند صعودی بازار سرمایه تأثیر گذار بوده است. وی در 
ادامه افزود: روند صعودی بازارسرمایه در مقایسه با بازارهایی مانند 

ارز و طلا، هنوز جای صعود دارد، برای مثال نرخ ارز نوسانی 300 
درصدی را تجربه کرده است، در حالی که بورس اوراق بهادار از 
ابتدای سال تا پیش از روند نزولی شاخص 100 درصد بازدهی را 
نصیب سرمایه گذاران خود کرد. تاج بر با بیان اینکه تأثیر افزایش 
نرخ دلار همواره با تأخیر به بازار سرمایه می‌رسد، اظهار داشت: 

در این مدت هم شاهد این اثرپذیری بودیم.

ضعف تحلیل؛ مشکل اصلی بازار بورس

پس از گذشت ماه‌های طلایی بازار بورس به 
نظر می‌رس��د روز‌های افول فرا رسیده است. 
بازار سرمایه در روز‌های گذشته شاهد نوسان، 
هیجان و بالا و پایین‌هایی بوده اس��ت. پس 
از رش��د‌های عجیب و غریب از ابتدای س��ال 
تاکنون حالا شاخص‌ها سقوط می‌کنند. گفته 
می‌ش��ود کاهش نرخ دلار تأثیر به س��زایی در 
نوس��ان‌های اخیر داشته است. البته دلار تنها 
عامل نیست بلکه عوامل دیگر در این وضعیت 
نقش دارند. با توقف دلار حالا عوامل سیاسی 
بازیگ��ر اصلی‌ان��د. رویکرد نظ��ام به »اف‌ ای 
تی اف«، اعمال تحریم‌های نفتی، نقش��ه راه 
ارپ��ا ب��رای ادامه برج��ام و ... هر یک می‌تواند 
بر وضعیت بازار س��رمایه اثر متفاوتی بگذارد. 
یک تحلیلگر بازار سرمایه معتقد است که حالا 
فقط اخبار خوش سیاسی می‌توانند باز هم بازار 
را به اوج برس��انند. حمید میرمعینی تحلیلگر 
ب��ازار بورس درب��اره وضعیت بازار به خبرنگار 
فرارو، گفت: نوس��ان ذات بازار سرمایه است. 
این نوس��انات بس��ته به دیدگاه‌های مختلف 
خریداران و فروش��ندگان و تحلیل‌های آن‌ها 
رخ می‌ده��د. نوس��انات حاصل تضارب افکار 
خریداران و فروش��ندگان اس��ت. اما این افکار 
را چه چیز می‌سازد؟، اطلاعات و اخبار و نهایتاً 
پیش بینی نس��بت به آینده. او افزود: در س��ه 
ماه اخیر بازار با خوشبینی‌هایی همراه بود، این 
خوش��بینی ناشی از امیدواری نسبت به آینده 
نبود بلکه ناش��ی از اتفاقاتی بود که برای دلار 
در بازار ایران رخ داده بود. افزایش قیمت دلار 
هم سودآوری شرکت‌ها را تحت تأثیر قرارداده 

بود و هم ارزش جایگزینی دارایی شرکت‌ها را. 
به واس��طه افزایش نرخ دلار برخی شرکت‌ها 
س��ودآوری بیش��تری پیدا کردن��د که همین 
باعث افزایش ارزش س��هام این ش��رکت‌ها 
ش��د و از ط��رف دیگر برخ��ی صنایع وارداتی 
و ش��رکت‌هایی ک��ه قطع��ات وارد می‌کردند 
سودآوریشان تحت تأثیر قرار نمی‌گرفت چرا 
که بهای تمام شده ساختشان بالا می‌رفت، اما 
از طرف دیگر یک خوشبینی نسبت به افزایش 
ارزش دارایی‌هایی این ش��رکت‌ها ایجاد شده 
بود و هم اینکه محصولات آن‌ها نیز در آینده 

افزایش قیمت پیدا می‌کرد.

بازار سهام در انتظار اخبار جدید �� 
به گفته میر معینی تمام این موارد اثرات خود را بر 
بازار گذاشت و بازار روند روبه رو شد خود را تا بیش 
از ۱۰۰ درصد ادامه داد. شاید برخی از سهم‌های 
صادرات محور سودآوریشان به واسطه افزایش 
نرخ دلار بیش از ۲۰۰ درصد هم رش��د کرد. این 
تحلیلگر ب��ازار بورس افزود: اثرات تغییرات نرخ 
دلار در این مدت بر روی سهام شرکت‌ها اعمال 
شده است و حالا بازار برای ادامه روند خود نیاز به 
اخبار جدید مثبت دارد. اخبار جدیدی که می‌تواند 
انتظارات س��هام دار‌ها را نس��بت به س��ودآوری 
ش��رکت‌ها یک پله بالاتر ببرد. اما در یک هفته 

گذشته اطلاعات و اخبار عمدتاً نتوانست انتظار 
سهام دار‌ها را تغییر دهد و حتی با نزدیک شدن 
به روز ۱۳ آبان و آغاز دور دوم تحریم‌ها ریسک 
سرمایه گذاری کمی هم بالاتر رفته است. او با بیان 
اینکه در حال حاضر عمده عوامل اثرگذار بر بازار 
سرمایه بحث‌های سیاسی است گفت: از جمله 
اتفاقی که امروز )یکش��نبه( رخ داد و س��ی‌اف‌تی 
در مجلس تصویب ش��د، خبر خوبی اس��ت. البته 
منوط به این است که شورای نگهبان نیز آن را 
تائید کند. اگر شورای نگهبان آن را تصویب کند 
و کلًا ای��ران ب��ه »اف‌ای تی اف« بپیوندد، تصور 
می‌کنم دور جدید رش��د قیمت سهام شرکت‌ها 

دوباره شروع شود.

رون�د افزای�ش ش�اخص ب�ورس دائم�ی  �� 
نیست

میر معینی با اشاره ریزش اخیر بازار تاکید کرد: باید 
به این نکته توجه داشت که روند افزایش شاخص 
تا ابد ادامه نخواهد داشت واین روند بالاخره یک 
جایی متوقف خواهد ش��د و بازار مجبور خواهد 
شد در مواردی خود را اصلاح کند و منتظر اخبار 
جدید شود؛ بنابراین رفتار کنونی بازار سرمایه کاملًا 
طبیعی است. با توجه به اینکه بازار چند ماه بسیار 
خوب را پشت سرگذاشت انتظار می‌رفت که کمی 
خودش را اصلاح کند و یک دوره اس��تراحت را 
پشت سربگذارد و منتظر اخبار جدید اثرگذار شود. 
او افزود: این اخبار جدید می‌تواند اخبار خوب باشد 
و قیمت سهام شرکت‌ها روند روبه رشد را داشته 
باشند. یا نه می‌تواند اخبار منفی باشد و ما شاهد 
یک روند نزولی جدید باش��یم. این اخبار عمدتاً 
سیاس��ی هستند، از طرف دیگرنرخ دلار هم اگر 
در رق��م ۱۳ ت��ا ۱۹ هزار تومان قرار بگیرد باز هم 
می‌تواند بر رش��د بازار س��رمایه اثر گذار باشد، اما 
اگر در نرخی که هم اکنون قراردارد تثبیت شود 
دیگر اثری بر بازار نخواهد داشت، چرا که اثرهای 
خود را گذاشته است. به گفته این کارشناس بازار 
بورس اگر اخبار خوش سیاسی داشته باشیم، واقعاً 
بازار سرمایه می‌تواند بهترین محل برای سرمایه 
گذاری کس��انی که دارای وجوه مازد هس��تند، 
باش��د. اما اگر اخبار سیاس��ی خوب نباشد به نظر 
می‌رسد بازار سرمایه همچنان نزول جدی‌تری 

هم داشته باشد.

بررسی دلایل نوسانات اخیر بور نشان می‌دهد؛

آینده بازار سهام در گرو رفتارهای سیاسی

مدیر عامل شرکت داروسازی آوه‌سینا 
در نشست خبری معارفه عرضه اولیه 
سهام این شرکت با اشاره به افزایش 
۲۰ درص��دی ن��رخ محص��ولات در 
س��ال جاری گف��ت: وصول مطالبات 
این ش��رکت از ۳۸۸ روز هم‌اکنون به 
۶۰ روز کاهش یافته اس��ت.، سیامک 
میرتراب��ی مدیرعام��ل این ش��رکت 
تازه‌ورود به این بازار عنوان کرد: این 
ش��رکت در سال ۱۳۸۲ تأسیس و در 
س��ال ۱۳۸۴ آغ��از ب��ه کار کرده و در 
سال ۱۳۸۹ بهره‌برداری از آن در ۱۰ 
هزار مترمربع زمین ش��امل ۵ هزار و 
۲۰۰ مترمربع س��اختمان اداری آغاز 
ش��ده اس��ت. وی افزود: سرمایه این 
ش��رکت بال��غ بر ۳۵ میلی��ارد تومان 
ش��امل ۱۳۰ نفر پرس��نل اس��ت که 
انواع محصولات دارویی ش��امل ۴۱ 
ق��رص و ۱۰ کپس��ول که ۳۱ عدد از 
آن داروه��ای تخصصی س��رطان و 
تنفس��ی، ۵ داروی مکمل و ویتامین 
و ۵ داروی خ��اص تولی��د می‌ش��ود. 

این ش��رکت تولیدکننده انواع مواد و 
مولکولهای مؤثر دارویی که به لحاظ 
ب��الا بودن دانش‌فن��ی و دانش‌بنیان 
ب��ودن آن به مرات��ب قیمت بالاتری 
را نس��بت به سایر رقبای تولیدکننده 
به خود اختصاص داده است. به گفته 
وی،‌ از میان ۱۴۵ ش��رکت دارویی به 
لح��اظ عددی هم‌اکنون داروس��ازی 
آوه‌س��ینا در رتب��ه ۳۹ و از نظ��ر ریالی 
در رتب��ه ۴۸ ق��راردارد، در عین حال 
با ورود داروهای ضدس��رطان از نظر 
ریالی میان ۱۴۵ ش��رکت به رتبه ۱۰ 

دست یافته است.
وی ب��ا بی��ان اینک��ه داروس��ازی 
آوه‌س��ینا تولیدکننده انواع مواد اولیه 
ضدس��رطان با توجه به صرفه‌جویی 
۳۰ ال��ی ۴۰ درص��دی قیم��ت دارو 
نس��بت به مش��ابه خارجی برخوردار 
اس��ت، گفت: در ح��ال حاضر وزارت 
بهداش��ت س��الانه ۲۳ درصد از کل 
هزینه‌ه��ای دارویی ص��رف درمان 
س��رطان و همچنی��ن ی��ک میلیارد 

دلار هزین��ه ب��رای خری��د داروهای 
ضدس��رطان از س��وی م��ردم صرف 
می‌ش��ود. در س��ال ۲۰۱۵ تعداد ۱۴ 
میلیون نفر در کشورهای توسعه‌یافته 
با بیماری س��رطان مواجه شده‌اند که 
هزینه دارویی این بیماران برابر با ۸۰ 
میلیارد دلار بوده و پیش‌بینی می‌شود 
ای��ن ع��دد از ۱۰۰ میلیارد دلار عبور 

کند. میرترابی با اش��اره به طرح‌های 
توسعه‌ای این ناشر عنوان کرد: طرح 
توس��عه داروهای خاص در نیمه دوم 
۹۸ به بهره‌برداری خواهد رس��ید که 
هزین��ه‌ای معادل با ۱۹ میلیارد تومان 
را دربرداش��ته که ش��امل ۲.۵ میلیون 
یورو و مابقی منابع ریالی است که ۵۰ 
درصد از کل آن تاکنون هزینه ش��ده 

اس��ت. وی در برابر پرس��ش خبرنگار 
فارس مبنی بر دوره وصول مطالبات 
این ش��رکت دارویی و استراتژی‌های 
موجود برای پوشش ریسک تحریم‌ها 
عنوان کرد: از زمانی که طرح سلامت 
در سیس��تم دارویی کشور ایجاد شد، 
فراین��د وص��ول مطالب��ات با کندی 
همراه شده و فروش شرکت با کاهش 

مقداری مواجه ش��ده است، بر همین 
اس��اس برای ایج��اد امنیت فروش، 
اس��تراتژی شرکت تغییر داده شده به 
ط��وری که اگر دوره وصول مطالبات 
مع��ادل ب��ا ۳۸۸ روز بود، ابتدا به ۳۳۰ 
روز کاهش داده ش��د و هم‌اکنون به 
۶۰ روز رس��یده اس��ت، این وضعیت 
اگرچ��ه فروش ش��رکت را با کاهش 
همراه می‌‌کند اما ضریب نقدینگی را 
افزایش داده و به نفع س��هامدار تمام 
می‌ش��ود. وی برخ��ورداری از منابع 
مال��ی در ش��رکت را ب��ه عنوان یک 
امتیاز برای این ش��رکت دانش‌بنیان 
و اج��رای طرح‌ه��ای توس��عه‌ای آن 
عنوان کرد و گفت: سود انباشته بالای 
شرکت به عنوان یک نقطه قوت برای 
طرح‌های توسعه‌ای شرکت می‌تواند 
به کار گرفته شود و تلاش شده طی 
سالهای گذشته نیازهای سهامداران 
در مجام��ع تقس��یم، ام��ا سیاس��ت 
 حف��ظ نقدینگ��ی در ش��رکت حفظ

 شود.

نوسان ارز  و  واردات؛ تهدید‌های صنعت دارو

مدی��ر پذی��رش فرابورس ای��ران با بیان 
اینکه در شش‌ماهه نخست امسال تعداد 
عرضه‌های اولیه در فرابورس در مقایسه با 
دوره مشابه سال گذشته رشد 66 درصدی 
داشته است، گفت: تعداد عرضه‌های اولیه 
در شش‌ماهه اول سال گذشته 3 شرکت و 
در نیمه نخست سال جاری 5 شرکت بوده 

اس��ت و بدین ترتیب در ش��ش ماه اول امسال شرکت‌های 
تجارت الکترونیک پارسیان کیش، عطرین نخ قم، کشت و 
دام قیام اصفهان، کشاورزی و دامپروری بینالود نیشابور در 
بازار دوم و شرکت پتروشیمی غدیر در بازار اول فرابورس 

موفق به عرضه سهام خود شدند.
س��ارا س��ادات اخلاق��ی در خص��وص درخواس��ت‌های 

پذی��رش ط��ی س��ال جاری با اش��اره به 
اینک��ه در ش��ش‌ماهه اول س��ال 1397، 
تع��داد 32 ش��رکت در صنای��ع مختلف از 
جمله صنایع داروس��ازی، فلزات اساسی، 
فناوری اطلاعات، کش��ت و دام و طیور، 
س��اختمانی و س��رمایه‌گذاری درخواست 
پذی��رش خ��ود را جهت ورود به بازارهای 
اول و دوم فرابورس ایران ارس��ال کرده‌اند، اظهار داش��ت: 
طبق بررس��ی‌های صورت گرفته توس��ط فرابورس ایران 
در این میان 16 ش��رکت واجد ش��رایط اولیه پذیرش بودند 
که در 9 جلس��ه هیات پذیرش مورد بررس��ی قرار گرفتند و 
در نهایت 8 ش��رکت موفق به پذیرش در بازارهای اول و 

دوم فرابورس ایران شدند.

تزریق آرامش به بازار سهام با حضور فعال 
بازیگران حقوقی ش��دت گرفته است. در 
شرایط کنونی بورس به مرحله‌ای رسیده 
ک��ه تا زمان اس��تارت فصل جدید رونق، 

چیزی نمانده است.
بهروز خدارحمی، مدیرعامل گروه س��پهر 
ص��ادرات در گفتگ��و با پایگاه خبری بازار 

سرمایه )سنا(، ضمن بیان مطالب فوق، گفت: در چند ماه 
اخیر دیده شد که بسیاری از سرمایه گذاران بازارهای دیگر 
به سمت بورس حرکت کرده‌اند و بازار با رونق طولانی مدت 
همراه بود. با وجود مزیت‌های مثبتی که ورود نقدینگی و 
به تبع آن تعمیق بازار ایجاد می‌کند، همواره در این مسیر 

ریسک گریزی نیز افزایش میابد.

وی در ادامه افزود: با توجه به اینکه سرمایه 
گ��ذاران در ی��ک دوران پر رونق وارد بازار 
شده‌اند، این انتظار برای گروه‌های جدید 
ب��ه وج��ود می‌آید که ب��ازار بلندمدت این 
روند را حفظ کند و ش��اهد اصلاح قیمتی 
نباش��یم. به همین دلیل عده‌ای با ش��روع 
اص�الح قیمت‌ه��ا، عرضه‌های خود را در 
بازار تشدید می‌کنند که عمدتاً این عرضه‌ها جنبه هیجانی 

دارند.
مدیرعامل گروه سپهر صادرات در ادامه به رفتار هیجانی 
دو گروه در بازار س��هام اش��اره کرد و گفت: عرضه س��هام و 
تقاض��ای آن در زمان��ی که فاز هیجان از هر زمانی در بازار 

پررنگ‌تر است.

استارت فصل جدید رونق در بورسرشد 66 درصدی عرضه‌های اولیه


