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افزایش حقوق کارکنان ۵ درصد کمتر شد
طب��ق آن چ��ه رئیس س��ازمان برنامه و بودج��ه درباره افزایش 
متوس��ط ۱۵ درصدی حقوق در س��ال آینده اعلام کرده اس��ت، 
رشد حقوق کارکنان با کاهش پنج درصدی در مقایسه با سال 

جاری همراه خواهد بود.
به گزارش ایسنا،  اگرچه هنوز لایحه بودجه ۱۳99 تکمیل نشده 
است، اما نوبخت - رئیس سازمان برنامه و بودجه - امروز اعلام 
کرده افزایش حقوق کارکنان در سال آینده به طور متوسط ۱۵ 
درصد خواهد بود. البته این رقم متوسط است و برای حقوق های 

پایین تا بیش از ۲۰ درصد نیز اعمال می شود.
این در حالی اس��ت که در لایحه بودجه س��ال جاری پیش��نهاد 
۲۰ درصد حقوق کارکنان مطرح ش��ده بود که در ادامه بعد از 
بررس��ی هایی ک��ه در مجل��س و در جری��ان تصویب بودجه به 
عمل آمد، افزایش حقوق 4۰۰ هزار تومان به صورت یکس��ان 
و حداکث��ر ۱۰ درص��د مص��وب و درنهای��ت آن چ��ه که اعمال 
ش��د، تقریبا افزایش متوس��ط ۲۰ درصد برای حقوق کارکنان و 

بازنشستگان را به همراه داشت.
براین اساس، اگر افزایش ۱۵ درصدی حقوق اعمال شود، حدود 
پنج درصد نسبت به سال جاری کاهش دارد که نوبخت دلیل 
این تغییر را روند کاهش��ی تورم در ماه های اخیر اعلام کرده و 
گفته است که با توجه به کاهش تورم نقطه به نقطه در دو ماه 
گذش��ته و پیش بین��ی ادامه ای��ن روند، افزایش حقوق کارکنان 

برای سال بعد به طور متوسط ۱۵ درصد است.

بانک مرکزی آمریکا آماده طوفان می شود
رئی��س ف��درال رزرو گف��ت که این بانک خود را آماده مواجهه با 
نوسانات آتی می کند. به نقل از رویترز، جروم پاول با بیان این 
که ریسک های موجود بر سر راه اقتصاد جهان افزایش یافته 
اند گفت که در صورت لزوم، فدرال رزرو آماده کاهش بیش��تر 
نرخ بهره به منظور تقویت رش��د اقتصادی خواهد بود. پاول با 
اش��اره به کند ش��دن آهنگ اش��تغال زایی ماه سپتامبر گفت که 
این مساله می تواند یکی از نشانه های تعدیل نرخ رشد باشد. 
وی گف��ت ک��ه به زودی بانک مرکزی برای تامین ذخایر مورد 

نیاز اقدامات لازم را انجام خواهد داد.
پاول که برای ش��رکت در کنگره ملی اقتصاد تجاری به ش��هر 
دنور رفته بود گفت که چشم انداز اقتصادی هنوز مطلوب است 
و رش��د مثب��ت اقتصادی احتمالا ت��داوم خواهد یافت اما افزود 
که در مقایسه با سیاست های سال قبل، سیاست های امسال 
باید متفاوت باش��د و سیاس��ت گذاری ها در راستای تقویت رشد 

اقتصادی اتخاذ شوند.
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اقتصاد كلان

گ�روه اقتص�اد کلان: ف�رار مالیات�ی را رقم�ی در ح�دود 30 تا 40 هزار 
میلیارد تومان دانسته اند و درشرایطی که دولت به درآمدهای مالیاتی 
برای اداره کشور نیاز جدی دارد این حجم از فرار مالیاتی اصلا توجیه 
بردار نیس�ت. ناکارآمدی زیرس�اخت های مالیاتی در این مورد حرف 
اول را می زند. از همین رو، روز گذشته وزیر امور اقتصادی و دارایی با 
اشاره به 3 اقدام این وزارتخانه برای کاهش فرارهای مالیاتی گفت:  
برخی افراد مالیات های معوق را به عنوان فرار مالیاتی تلقی می کنند 

که درست نیست.
فرهاد دژپسند،  در حاشیه جلسه هیات دولت در جمع خبرنگاران تاکید 
کرد:  برای اینکه جلوی فرار مالیاتی را بگیریم باید از ابزارهای مختلف 
استفاده کنیم و بهترین ابزار هوشمند سازی نظام مالیاتی و الکترونیکی 

کردن فرآیندهاست.
وی ادامه داد:  خوشبختانه تصویب قانون صندوق های مکانیزه به این 
امر کمک می کند و اگرچه شورای نگهبان ایراداتی گرفته و این قانون 
به مجلس بازگشته اما امیدواریم در آینده ای نزدیک، مجلس رفع ایراد 

کرده و این قانون تصویب و ابلاغ شود.
دژپسند راهکار دوم را تصویب قانون ارزش افزوده در مجلس دانست 
و افزود: امیدواریم قبل از تصویب بودجه سال 99 این قانون تصویب 

شود تا با آغاز سال آینده به اجرا درآید.
وی گفت:  س��ومین مورد کامل کردن اطلاعات مالی اس��ت. در این 
زمینه قوانین مختلف مانند ماده ۱69 و قانون ۱69 مکرر وجود دارد تا 
اطلاعات را جمع کرده و بر مبنای اطلاعات درست فرآیند را شناسایی 
کنیم. البته کامل کردن اطلاعات مالی در کنار موارد اول و دوم موثر 

است و یک کار زیربنایی به شمار می آید.
وزیر اقتصاد ادامه داد:  با توجه به این ۳ راهکار،  شبکه جامع نظام مالیاتی و 
شبکه هایی اطلاعاتی را کامل می کنیم تا با فرار مالیاتی مقابله کنیم.

ضرورت اصلاح ساختار سازمان مالیاتی  �  
در همی��ن ارتباط رئیس کمیس��یون اقتص��ادی مجلس می گوید اگر 
س��ازمان امور مالیاتی بخش کوچکی از وزارت اقتصاد و دارایی باش��د 

و ساختار و چارت آن تغییر نکند، درآمدهای مالیاتی پیش بینی شده 
وصول نمی شود.

الی��اس حضرت��ی در گفت وگو با خبرنگار خبرگزاری خانه ملت، درباره 
ارج��اع م��واد ۲۵ و ۲6 لایح��ه مالیات برارزش افزوده به کمیس��یون 
متبوع��ش، گف��ت: با تصویب لایحه مالی��ات بر ارزش افزوده و قانون 
مالیات های مستقیم- که دولت باید لایحه آن را تقدیم کند- کشور وارد 
فضای جدیدی می شود که در این فضا به درآمدهای نفتی تکیه نمی شود 

یا این درآمدها برای هزینه های عمومی کشور استفاده نمی شود.
حضرتی اضافه کرد: نمی توان با امکانات گذش��ته از س��ازمان مالیاتی 

انتظار وظایف جدید داشت اگر در گذشته سازمان امور مالیاتی برای انجام 
وظیفه خود دوچرخه داشت حال حداقل به وان نیاز دارد.

دولت مسئول افزایش فرار مالیاتی است �  
از سوی دیگر، یک کارشناس معتقد است در جنگ اقتصادی؛ دولت 

مسئول افزایش فرار مالیاتی است!
یزدی زاده در مصاحبه با "رویداد" با اش��اره به مهمترین عوامل فرار 
مالیاتی بیان داشت: این قضیه به تعریف ما از مالیات مبنی بر پرداخت 

اجباری غیرجبرانی برمی گردد.
وی افزود: بسیاری از افراد علاقه ای به پرداخت اجباری غیرجبرانی 

ندارند و مایلند از پرداخت مالیات فرار کند، حتی در کش��ورهایی هم 
که فرار مالیاتی کم اس��ت، افراد علاقمند به فرار مالیاتی هس��تند اما 

امکان فرار ندارند.
کارشناس اقتصادی و مالیاتی با اشاره به شاخص فرار مالیاتی عنوان کرد: 
در اقتصادهایی که خرید و فروش ها به صورت نقدی و غیرقابل ردیابی 
امکان پذیر است فرار مالیاتی هم گسترده می شود و از این رو کشورها 

به شدت در تلاشند تا نقل و انتقال مالی را کنترل کنند.
یزدی زاده کنترل نقل و انتقال مالی را تنها راه کنترل فرار مالیاتی دانست 
و گفت: زیرساخت ها و قوانین در ایران عامل فرار مالیاتی هستند اما 
مهمتر از همه، بحث چک حامل است، متاسفانه با وجود حذف چک 
حامل در "قانون جدید چک" اما نهایتاً دو سال به دولت وقت داده شد 

تا چک حامل را حذف کند.
کارشناس اقتصادی و مالیاتی تأکید کرد: بانک مرکزی و وزارت اقتصاد 
نباید در شرایط جنگ اقتصادی تعلل کنند، به راحتی می توان قانون 

چک را اجرایی کرد و فرار مالیاتی را به حداقل رساند.
مقابله با فرار مالیاتی نیازمند عزم جدی �  

همچنین در ادامه "رویداد"، کریمی با اشاره به اهمیت و نقش مالیات 
در اقتصاد کشور گفت: رسیدن مالیات و درآمدهای مالیاتی به جایگاه 

واقعی خود نیازمند عزم ملی است.
وی با اذعان به غلفت از وصول مالیات به دلیل وابس��تگی اقتصاد و 
درآمدهای دولت به نفت بیان کرد: یکی از خلأها و کاستی های جدی 
در این خصوص نبود زیرساخت های اطلاعاتی از فعالیت های اقتصادی 

و تراکنش های بانکی و معاملات است.
عضو کمیسیون اقتصادی مجلس متذکر شد: البته در سال های اخیر 
تلاش های خوبی صورت گرفته اس��ت، س��امانه جامع مالیاتی کشور 
پیشرفت های خوبی کرده و از طریق ارتباط گیری با سامانه های جامع 

در سایر بخش درآمد واقعی مودیان را شناسایی کرده است.
نتیجه �  

اگرچ��ه کارشناس��ان و همچنین مس��ئولان و برنام��ه ریزان عمدتا 
برناکارآمدی نظام مالیاتی و ضرورت ساماندهی به این وضعیت تاکید 
م��ی ورزن��د ام��ا تعلل و امروز و فردا کردن به خصوص از س��وی قوای 
مجریه و مقننه بیشتری تاثیر را در تداوم فرار مالیاتی دارد و به نظر می 
رسد دستگاه های مسئول بایستی به طور ضربتی و با عزم فراوان به 

این موضوع ورود کنند.

»تجارت«  بررسی کرد:

راهکارهای مقابله با فرار مالیاتی

مدیرعامل شرکت سبدگردان تصمیم نگار ارزش 
آفرینان، عمده سرمایه گذارانی را که در روزهای 
اخیر به بازار س��رمایه پیوس��ته اند، حقیقی هایی 
دانس��ت که به انگیزه کس��ب سود، سرمایه هایی 
خرد به این بازار آورده اند و لزوما  نگاه "سودمحور" 

ندارند.

محم��د صف��ری در گفتگ��و با پای��گاه خبری بازار 
س��رمایه )س��نا( با طرح دو رویکرد جاری در بازار 
س��رمایه گفت: در حال حاضر در تحلیل ش��رایط 
بازار سرمایه، با دو رویکرد "سود محور" و "دارایی 

محور" مواجهیم.
این کارشناس بازار سرمایه توضیح داد: در رویکرد 

"س��ود محور"، افراد مبتنی بر س��ودی که دریافت 
می کنند، به سهمی که قرار است خریداری کنند، 
قیم��ت می دهند . صف��ری افزود: اگر بخواهیم با 
ای��ن رویک��رد به بازار نگاه کنیم، ش��اید بتوان این 
فرضیه را که قیمت ها از ارزش ذاتی پیشی گرفته 

و بالاتر رفته اند، تایید کرد. 

پ��س از اع��لام تحریم های جدید آمریکا ضد چین، 
شاخص های بورسی در سراسر جهان با ریزش های 
سنگینی مواجه شدند.به گزارش ایسنا از بلومبرگ، با 
وجود آن که قرار است لیو هه - معاون نخست وزیر 
چین - در پایان این هفته برای گفت وگو با مقامات 
آمریکایی راهی واشنگتن شود تا مذاکرات تجاری 

بین دو اقتصاد نخس��ت جهان پس از دو ماه وقفه از 
سر گرفته شود، آمریکا چندین شخصیت حقیقی و 
حقوقی چینی را به بهانه نقض حقوق مسلمانان اقلیت 
اویغور به فهرست تحریم های خود افزود. این اقدام تازه 
واشنگتن باعث شد امید معامله گران به حصول توافق 
تجاری مجددا کم رنگ شود و روز بسیار بدی برای 

بورس های جهانی رقم بخورد.اندرو بالز - کارشناس 
ارشد سرمایه گذاری در موسسه " پثفیک اینوستمنت 
منیجمنت" - گفت: جالب خواهد بود که ببینیم این 
هفته بین آمریکا و چین چه پیش خواهد آمد. در حال 
حاضر شاهد ثبت تضعیف رشد اقتصادی دو طرف 

هستیم و پیش بینی می شود .

تلاقی دو نگاه  "سود محور" و "دارایی محور" در بازار سرمایهتحریم های جدید آمریکا باعث سقوط بورس های جهانی  بورس 
www.tejaratonline.ir

پسته در تابلوی بورس کالای ایران  �  
معاون توسعه بازار و مطالعات اقتصادی بورس کالای ایران گفت: فعالیت 
پسته در بورس کالای ایران با اجرای گواهی سپرده از هفته گذشته آغاز 
شده است و معاملات این محصول از هفته آینده آغاز می شود.به گزارش 
ایرنا، علیرضا ناصرپور افزود: انجام معاملات س��پرده کالا و آتی می تواند 
بازار موفقی برای پسته کشور و استان کرمان ایجاد کند و وجود صندوق در 
حوزه محصولات کشاورزی در فصول برداشت، جلوی ریزش قیمت این 
محصول را می گیرد.وی اظهار داشت: زعفران بین محصولات کشاورزی 
برای نخستین بار به بورس کالا وارد شد و این محصولبه لحاظ  برند جهانی 
ایران پس از پسته قرار دارد و در این راستا موفق شدیم روی محصولات 
کش��اورزی دیگر ازجمله زیره و پس��ته اقدامات موفقی انجام دهیم.معاون 
توسعه بازار و مطالعات اقتصادی بورس کالای ایران بیان کرد: اقداماتی 
طی سال های گذشته برای ورود پسته به تابلوی بورس انجام شده بود و در 
این زمینه در سال 97 به علت کاهش تولید معاملات ادامه نیافت و امسال 
این محصول با تولید و تجربه سایر محصولات کشاورزی به بورس وارد 
می شود.وی با بیان اینکه مالیات در فرایند بازرگانی کشاورزی وجود دارد 
گفت: گواهی سپرده کالایی و ابزارهای بورس کالا مصوب شورای عالی 

بورس، مهمترین ابزار برای معافیت مالیاتی پسته است.

اقبال خودرویی ها در بازار سرمایه �  
بررس��ی وضعیت گروه خودرو در بورس نش��ان دهنده روند مطلوب این 
گروه در کنار دیگر س��هم های بزرگ بازار مانند بانکی هاس��ت؛ س��هام این 
گروه از زمان انتشار خبر افزایش سرمایه روند متفاوتی را نسبت به دیگر 
س��هام ها در پیش گرفت و مورد اقبال س��هامداران قرار گرفت.با توجه به 
وضعیت حاضر در کشور، موضوع افزایش سرمایه در شرکت های تولیدی 
به دلیل مشکلاتی که با آن دست و پنجه نرم می کنند از اهمیتی چشمگیر 
برخوردار اس��ت که اجرای این اقدام می  تواند تاثیر ش��گرفی را در افزایش 
تولید و ارزش سهام آنها در بورس داشته باشد.گروه خودرویی ها در بورس 
با محوریت دو نماد خودرو )ایران خودرو( و خس��ایپا )س��ایپا( و تعدادی از 
قطعه س��ازان، همس��و با بازار رش��د کردند و نمی توان این گروه را برخلاف 
دیگ��ر گروه ه��ا ب��ه عنوان گروه های جامانده از بازار معرفی کرد.با توجه به 
پیگیری های صورت گرفته، س��هام تعدادی از قطعه س��ازان بیش از بازار 
رشد داشتند اما لیدرهای گروه خودروسازی مانند خودرو و خساپا با رشدی 
نزدیک به بازار همراه بودند.مباحث مطرح شده در خصوص تجدید ارزیابی 
بر دارایی گروه خودروس��ازی در بورس نش��ان دهنده آن اس��ت که تجدید 
ارزیابی نماد خودرو )ایران خودرو( از محل افزایش س��رمایه اس��ت که با 
توجه به زیانده بودن این شرکت می بایست زیان های موجود را با افزایش 

سرمایه پوشش دهد.

خبر

اصلاح ساختار نظام بانکی در بلند مدتقطع وابستگی به نفت را محقق می کنیمتجدیدنظر در بودجه به نفع اقتصاد است
عضو هیات رئیسه اتاق بازرگانی تهران 
می گوی��د: »اصلاحاتی که دولت برای 
بودجه 99 در نظر گرفته است، چنانچه با 
رفع ایرادها در مجلس بتواند با موفقیت 
اجرا شود، حتما در میان مدت و بلندمدت 

آثار مثبت زیادی برای رش��د و توس��عه اقتصادی کش��ور خواهد 
داشت.« علاءالدین میرمحمدصادقی به ایرنا می گوید:»اقتصاد 
وابس��ته به نفت، همیش��ه با چالش های زیادی درگیر است. بنابر 
این سال هاست به این نتیجه رسیده ایم که باید از اقتصاد نفتی 
فاصله بگیریم ولی قدم های عملی جدی برنداشته ایم. هر اقدام 
جدی، عزم جدی و نگاهی واقع بینانه می خواهد و به همین خاطر 
اس��ت که تا کنون نتوانس��ته ایم بودجه کشور را از نفت جدا کنیم 

و هزینه ها را به نفع تولید سر و سامان دهیم.« 

رئیس س��ازمان برنامه و بودجه گفت: 
منابع بودجه 99 کمترین وابستگی را به 
نفت خواهد داشت و تکیه بودجه جاری 
به طور مطلق از نفت برداشته می شود و 
م��ا حتی ریالی از نفت را در بودجه های 
جاری و هزینه ای صرف نخواهیم کرد.

»محمد باقر نوبخت« در حاش��یه نشس��ت روز چهارشنبه هیات 
دولت در جمع خبرنگاران از پیشنهاد افزایش ۱۵ درصدی حقوق 
کارکنان دولت و افزایش بیش از ۲۰ درصد حقوق برای کسانی 

که حداقل حقوق را دریافت می کنند، خبر داد.
وی افزود: بودجه سال ۱۳99 در چارچوب طرح اصلاح ساختار 
بودجه تهیه شده اس��ت. در این طرح از جهت منابع، مصارف و 

نظام بودجه ریزی اصلاحاتی انجام شده است.

رئی��س بانک مرکزی گفت: بر اس��اس 
مصوباتی که از ش��ورای عالی هماهنگی 
گرفتم، اقداماتی را در مورد موسساتی که 
ناترازی داشتند شروع کردیم و به تدریج 
اقدامات را انجام می دهیم اما اصلاح نظام 

بانکی زمان طولانی می برد. به گزارش ایلنا، عبدالناصر همتی در جمع 
خبرنگاران درباره اصلاح ساختار نظام بانکی و ضرب الاجل تعین شده، 
گفت: ضرب الاجل خاصی تعیین نشده است بالاخره اصلاح نظام 
بانکی مساله بسیار مهمی است که نمی توانیم در کوتاه مدت آن را 
انجام دهیم. وی اظهار کرد: مشکلاتی که در حال حاضر سیستم 
بانکی ما از لحاظ ناترازی مالی بانک ها، دارایی های، مباحث مربوط 
به معوقات، اموال و مطالباتشان از دولت و مردم دارد مسائل مهمی 

است که به تدریج حل می شود.
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طی یک سال گذشته فراورده های نفتی شرکت ملی نفت ایران 
از جمله نفت خام س��بک، نفت خام س��نگین، میعانات گازی و 
بنزین در حجم های مختلف در بورس انرژی ایران عرضه شد که 
طبق اعلام وزیر نفت، تنور بورس انرژی با عرضه فراورده های 

نفتی گرم بوده است.
به گزارش ایس��نا، چهاردهم مردادماه بود که مدیرعامل ش��رکت 
پالایش و پخش فرآورده های نفتی ایران در نامه ای به مدیرعامل 
ب��ورس ان��رژی اع��لام کرد که از این پ��س عرضه فرآورده های 
نفتی ش��رکت ملی پالایش و پخش فرآورده های نفتی ایران در 
ب��ورس انرژی ایران براس��اس زمان بن��دی و به صورت هفتگی 

انجام می شود.
براساس این برنامه هفتگی و زمان بندی، دوشنبه ها عرضه گاز 
مایع و نفت س��فید خوراک سه ش��نبه ها بنزین سوپر، بنزین یورو 
4، بنزی��ن معمول��ی، نفت گاز یورو پنج و نفت گاز PPM۵۰۰۰ و 
همچنین چهارشنبه ها تمامی فرآورده های فوق الذکر در بورس 

انرژی عرضه می شود.
این درحالی است که بیژن زنگنه - وزیر نفت - به تازگی درباره 
ف��روش فرآورده ه��ای نفت��ی در بورس اعلام ک��رد که فروش 

فرآورده ه��ای نفت��ی در ب��ورس نفت بس��یار خ��وب جواب داده 
اس��ت، برای نمونه در هفته های اخیر به ویژه از مرزهای زمینی، 
فرآورده های نفتی در احجام بالا فروخته ش��ده اس��ت، همچنین 
برای فراهم شدن شرایط صادرات و عرضه از طریق دریا تلاش 
می شود البته طبیعت فروش نفت در بورس نسبت به روش های 
دیگر فروش پیچیدگی های بیش تری دارد، از این رو مشکلات 
ایجادش��ده در ف��روش ب��ه زیرس��اخت های بین المللی مرتبط 
نمی ش��ود، بلکه فشار تحریم های اقتصادی و تنگناهای آمریکا 
عامل اصلی این مهم است. به گفته وی، صادرات فرآورده های 
نفتی در بورس انرژی بس��یار موفق بوده و تاکنون بالای 9۰۰ 
هزار تن فرآورده نفتی در این بورس عرضه شده است. بر اساس 
آخری��ن آم��ار از میزان عرضه فراورده های نفتی، در ش��انزدهم 
مهرماه س��ال جاری در س��ه نوبت متفاوت ۱۰ هزار تن نفت گاز 
شرکت ملی پخش فراورده های نفتی ایران در رینگ بین الملل 
بورس انرژی عرضه شد، همچنین بنزین اکتان 9۱ بنزین اکتان 
87 هر کدام با حجم های ۱۰ هزار و ۲۰ هزار تن عرضه شدند. 
ع��لاوه ب��ر ای��ن بنزین اکتان 9۵ در دو مرحله با حجم عرضه هر 

بار ۳۰۰۰ تن روی تابلو بورس انرژی رفت.

وزیر نفت از فروش فرآورده در بورس خبرداد

لبخند بورس به عرضه فرآورده های نفتی 

یک کارش��ناس بازار س��رمایه با اش��اره به رشد فزاینده شاخص کل بورس در نیمه اول 
امسال گفت: چنین رکوردی حتی در سال هایی که بازدهی بورس عدد سه رقمی بود 
در نیمه اول س��ال بی س��ابقه اس��ت. با این حال چش��م انداز بازار صعودی است و به نظر 

می رسد، شاخص 4۲۰ هزار تا 4۵۰ هزار واحدی چندان دور از دسترس نباشد.
وحید عباس��یون در گفت وگو با ایس��نا، با اش��اره به عوامل محرک رش��د بازار س��رمایه 
 اظه��ار ک��رد: یک��ی از مهم ترین محرک ها در بازار، قیمت دلار نیمایی بود، چراکه دلار 
آزاد می تواند س��یگنال برای آینده دلار نیمایی بدهد، اما آنچه ش��رکت های بورس��ی با 
آن س��روکار داش��ته و فروش وتس��عیر ارز با آن انجام می ش��ود، دلار نیمایی اس��ت. در 
انتهای س��ال گذش��ته دلار نیمایی حدود 8۰۰۰ تا 8۵۰۰ تومان معامله می ش��د، این در 
حالی است که با توجه به رشد قیمت دلار آزاد در سال گذشته، دلار نیمایی به قیمت 

به بیش از ۱۱ هزار تومان رسید.
وی قانون رفع موانع تولید را دیگر محرک بازار دانس��ت و گفت: در بودجه امس��ال به 
ش��رکت ها اجازه داده ش��د برای بهبود س��اختار مالی، افزایش س��رمایه از محل تجدید 

ارزیاب��ی بدهن��د ک��ه بتوانند محدودیت هایی را رفع کنند و بتوانند فعالیت خودش��ان را 
دوباره به روزهای خوب برگردانند.

این تحلیل گر بورس��ی افزود: ش��رکت های بورس��ی، دارایی های زیادی دارند که این 
دارایی ها بعضاً غیرمولد مانند زمین، ساختمان و املاک است که در قیمت بازار سهام 
دی��ده نش��ده ب��ود به خصوص در گروه خودروی��ی و در بانک ها و بیمه ای ها این بحث 

بسیار نمود پیدا می کند.
عباسیون نقدینگی را محرک سوم شاخص بورساعلام و بیان کرد: در پایان سال گذشته 
نقدینگی کشور حدود ۱9۰۰ هزار میلیارد تومان بود. البته این آمار مربوط به خردادماه 
اس��ت و بانک مرکزی هنوز گزارش ش��هریور را ارائه نکرده، با این حال براس��اس آمار 

غیررسمی نقدینگی اکنون نزدیک به ۲ هزار و ۳۰۰ هزار میلیارد تومان است.
وی افزود: از س��وی دیگر ارزش بازار بورس و فرابورس در ابتدای س��ال حدود 4۰۰ 
هزار میلیارد تومان بود که پس از رش��د نقدینگی، ش��اهد روند صعودی 8۵ درصدی 
ارزش بازار بورس و فرابورس بودیم که اکنون در مجموع به حدود 8۰۰ هزار میلیارد 

تومان رسیده و نشان از ورود نقدینگی به این بازار دارد.
عباس��یون در پاس��خ به این که چرا بنیادی های بازار رش��د چندانی نس��بت به شاخص 
نداشته اند، گفت: اگر بخواهیم این چرایی رشد شرکت های بازار پایه ای را در مقایسه با 
بورس شرکت های بزرگ بورسی که از آن به عنوان شرکت های بنیادی نامبرده می شود 

بررسی کنیم، باید به ساختار سهامداری بازار سرمایه توجه ویژه ای داشته باشیم.
وی افزود: شرکت های حقوقی، سرمایه گذاری، شرکت های سبدگردان، صندوق های 
سرمایه گذاری و بسیاری از اشخاص حقیقی که در گذشته در بورس فعالیت داشتند، 
به خاطر تجربیات گذش��ته و توجه به بحث ریس��ک در کنار بازده، پرتفوی خود را با 
ش��رکت های بزرگ بورس��ی که تحت عنوان شرکت های بنیادی اسم برده می شوند، 
تش��کیل می دهند. براین اس��اس با توجه به ش��فافیت این شرکت های بنیادی همواره 
قیمت س��هام این ش��رکت ها متوازن اس��ت. برخلاف این روند در ش��رکت های بازار 
پایه ای به س��بب عدم ش��فافیتی که از گذش��ته وجود داش��ته، بسیاری از پتانسیل های 

آنها شفاف نیست.

بورس در مسیر صعودی چشمگیر


