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طیبه قهرمانی کوشان ���

برخلاف تصور، انفصال مقطعی و نسبی بازار 
ای��ران از ب��ازار و ابزار مال��ی و پولی بین الملل، 
اقتصاد و مالیه این کش��ور را از پیامدهای آن 
مصون نگذاشته است. در حال حاضر، نهادهای 
پولی کش��ور در قالب موسس��ه مالی )بانک(، 
موسس��ه اعتباری، لیزینگ، تعاونی اعتباری، 
صراف��ی و صن��دوق قرض الحس��نه در حال 
فعالیت هس��تند. می توان فعالیت بس��یاری از 
مؤسس��ات اعتباری غیرمجاز، یا حتی مجاز و 
برخ��ی صرافی ها را در قالب فعالیت بانکداری 
س��ایه تعریف کرد. ازآنجاکه بانک های سنتی 
به ناچ��ار س��ود پرداخت��ی به  حس��اب ها را بر 
اس��اس قوانین پولی کش��ور تنظیم می کنند، 
س��پرده گذاران، برای افزایش س��ود دریافتی، 
به سمت مؤسسات اعتباری تائید نشده بانک 
مرکزی روانه می شوند. تحریم های بین المللی 
نیز، در شرایط تحریم و پساتحریم، مالیه کشور 
را درگیر آثار و پیامدهای بانکداری سایه کرده 
است. قطع ارتباط بانک های کارگزار بین المللی 
در طول دوران تحریم، تجار و فعالان اقتصادی 
را به سوی صرافی ها و انجام تراکنش های مالی 
از طریق صرافی های بعضاً غیرمجاز سوق داد 
که بخش عمده ای از جابجایی نقدینگی کشور 
را به عهده داش��تند و دارند. همچنین، کاهش 
ارتب��اط ب��ازار مالی و بانکی ایران در ش��رایط 
تحریم، علاوه بر گس��ترش فعالیت بانکداری 
س��ایه در اش��کال متفاوت، سبب شد که کشور 
از تحولات اس��تانداردها و مقررات بین المللی 
که به منظور پیشگیری از پیامدهای سوء ابزار 
دیجیتال��ی و نوی��ن مالی توس��عه یافت، دور 
بماند. مهدی پازوکی اس��تاد دانش��گاه علامه 
طباطبایی معتقد اس��ت »یکی از بزرگ ترین 
مشکلات در نظام بانکی چه در ابعاد داخلی و 
چ��ه در ابع��اد خارجی و بین المللی، به وضعیت 
صورت ه��ای مال��ی بانک ه��ا بازمی گردد.« 
مشروح صحبت های وی در رابطه با بانکداری 

سایه در ایران را بخوانید.

��� بس�یاری از بانک ه�ای کش�ور ام�روز از 
س�اختارهای مال�ی قاب�ل دفاع�ی در قالب 
صورت ه�ای مال�ی خود برخوردار نیس�تند، 

نظر شما در این رابطه چیست؟
 پایین بودن نس��بت س��رمایه به دارایی های 
موزون ش��ده به ریس��ک در نظام بانکی باعث 
شده تا ریسک معاملات با بانک های ایرانی در 
بازارهای بین المللی بالا ارزیابی شود و طبیعتاً 
تمام ش��رایط گذش��ته در بازار پولی کشور در 
ایجاد این شرایط نقش داشته اند. برآوردهایی 
که از مطالبات معوق، سوخت شده و مشکوک 
الوصول نظام بانکی وجود دارد، اعداد بس��یار 
بالای��ی را نش��ان می دهد که در صورت های 
مالی بانک ها خود را نمایان می کند. در چنین 
ش��رایطی نظام بانکی ای��ران نیازمند جراحی 
عظیم اس��ت. منتقدان بانکداری سایه بیشتر 
ب��ر این موض��وع تأکید می کنند که بانکداری 
س��ایه انتش��ار ریسک را به طور گسترده ای در 
بازاره��ای مالی افزایش می دهد. این افزایش 
ریس��ک ممکن اس��ت از طریق مختلف نظیر 
ایج��اد فرصت ب��رای اهرم های خارج از نظام 
بانک��ی، تح��ت نظ��ارت، عدم قطعی��ت و نا 
اطمینانی از طریق فراهم کردن فرصت های 
س��رمایه گذاری جایگزی��ن س��پرده بانکی به 

وقوع بحران مالی منجر شود.

بانک�داری در س�ایه چگون�ه منج�ر ب�ه  ���
افزایش ریسک می شود؟

ازآنجایی که بانک های سایه سپرده نمی پذیرند 
مش��مول قوانین کمتری نسبت به بانک های 
سنتی هستند؛ بنابراین بانفوذ بیشتر نسبت به 
رقبای اصلی خود می توانند کارمزدهای حاصل 
از س��رمایه گذاری ها را افزای��ش دهند که این 
خود منجر به افزایش ریسک در سیستم مالی 
می شود. بانک های سایه نیز می توانند به طور 
غیرمستقیم باعث ایجاد ریسک سیستماتیک 
شوند زیرا آن ها به سیستم بانکداری سنتی از 
طریق زنجیره واسطه اعتباری متصل هستند. 
ازآنجایی که سرمایه های بانک های سایه مانند 
بانک های اصلی مشمول بیمه نیست این امر 
می توان��د مش��کلاتی برای ای��ن بانک ها در 

برداشته باشد.

بانکداری در سایه چه تغییراتی در ایران  ���
کرده است؟

هم زمان با رش��د فزاینده بانکداری س��ایه در 
جهان، ایران نیز شاهد رشد و گسترش نوعی 
از بانکداری بود که شباهتی به بانکداری سایه 
دارد، ول��ی درعین ح��ال تفاوت های فاحش و 
اساسی با بانکداری سایه مرسوم در دنیا دارد. 
در یک دهه گذشته نظام بانکی و پولی ایران 

تحولات گس��ترده ای را ش��اهد بوده است. از 
یک س��و بانک ه��ای خصوص��ی وارد میدان 
شدند و رشد کردند و از سوی دیگر مؤسسات 
مالی و اعتباری، صندوق های قرض الحس��نه 
و تعاونی ه��ای اعتباری به نظام پولی کش��ور 
وارد شدند و در زمان کوتاهي توانستند سهم 
قابل توجهی از نقدینگی کشور را جلب و جذب 
کنن��د و تحت مدیریت خ��ود درآورند. برخی 
گزارش ه��ا حکای��ت از آن دارد بی��ش از ۱۰۰ 
ه��زار میلیارد تومان از نقدینگی کش��ور فقط 
در اختیار هفت موسس��ه ای قرار دارد که فاقد 

اعتبار نزد بانک مرکزی هستند.

چ�ه ش�باهت ها و تفاوت ه�ای بانکداری  ���
سایه ایران و جهان وجود دارد؟

ش��باهت اصل��ی بانکداری س��ایه در ایران و 
جه��ان این اس��ت که در ه��ر دو مورد این نوع 
بانکداری از قید و نظارت قوانین پولی و مالی 
معاف یا نظارت بر عملکرد آن ها بسیار اندک 
اس��ت؛ البته در ایران این آزادی عمل بیش��تر 
اس��ت. اساساً بانک های س��ایه در دنیا سپرده 
نمی پذیرند در عوض متکی به س��رمایه های 
کوتاه مدت هس��تند که از طریق اوراق یا بازار 
بازخرید تأمین می شود که در آن وام گیرندگان 
در قبال اخذ وام نقدی وثیقه ای ارائه می کنند، با 

این روش که وثیقه را به فروشنده می فروشند و 
در زمان مقرر باقیمت توافق شده آن را بازخرید 
می کنند، اما در ایران مؤسس��ات مالی درست 
مثل بانک های رسمی  کشور منابع را از دست 
سپرده گذار کوچک و بزرگ می گیرند و بخش 
بسیار ناچیز آن را به برخی افراد وام می دهند و 
قسمت عمده آن را به شرکت های زیرمجموعه 
خودشان تسهیلات می دهند. تقریباً این عمل 
نه تنها در مؤسسات مالی و اعتباری غیرمجاز 
بلکه در بیش��تر بانک های کش��ور اتفاق افتاده 
است. سپرده های مردم به شرکت های وابسته 
به خود موسسه یا بانک پرداخت شده و آن ها نیز 
با سرمایه گذاری اشتباه در مسکن یا هر جای 
دیگر عملًا منابع را قفل کرده اند. کار دیگری 
که بانکداری س��ایه در دنیا انجام می دهد این 
اس��ت که بانک های س��ایه می توانند مجری 
ارائ��ه وام ه��ای طولانی مدت مث��ل وام های 
مس��کن، تس��هیلات اعتباری در سراسر نظام 
مالی با تطبیق سرمایه گذاران و وام گیرندگان 
با یکدیگر یا از طریق تبدیل ش��دن به بخش��ی 
از یک زنجیره ش��امل نهادهای متعدد باش��ند. 
مسئله ای که در ایران به شکلی دیگر رخ داده و 
آن هم تطبیق آورده مردمی  با خواست مدیران 
و صاحبان موسس��ه و بانک اس��ت. به صورتی 
که هر سهامداری مخصوصاً در هیئت مدیره، 
خودش را »مالک« و »صاحب« س��پرده های 
مردم می داند و هر طور که خودش تشخیص 
بده��د ب��ا آن پول ها کار می کند. مؤسس��ات 
بانکداری س��ایه در دنیا معمولًا واس��طه بین 
س��رمایه گذاران و وام گیرندگان هستند. براي 
مث��ال یک موسس��ه س��رمایه گذار مثل یک 
صندوق بازنشستگی ممکن است مایل به وام 
دادن و یک شرکت به  دنبال وجهی برای قرض 
گرفتن باش��د. نهادهای بانکی س��ایه، وجوه را 
از س��رمایه گذار به شرکت وام گیرنده کانالیزه 
کرده و س��ود خود را از کارمزدها یا از اختلاف 
بین نرخ بهره، ازآنچه  به سرمایه گذار پرداخت 
یا از وام گیرنده دریافت کرده، تأمین می کنند؛ 

اقدامی که در ایران صورت نمی گیرد.

پرونده ویژه

فعالیت مختلف
 بانکداری سایه در ایران

وهاب قلیچ، کارشناس اقتصادی���
بانکداری سایه ای مجموعه هایی از واسطه های 
مالی غیر بانکی نظیر صندوق های سرمایه گذاری، 
مؤسس��ات رهنی، صندوق های سرمایه گذاری 
مش��ترک، صندوق های مش��ترک بازار پولی و 
صندوق پوشش ریسک و شرکت های لیزینگ 
است. در بانکداری سایه محصولاتی نظیر اوراق 
بهادار با پشتوانه دارایی، وام های وکالتی، تولیدات 
مدیریت ثروت، س��رمایه گذاری ساختاریافته و 
غی��ره وجود دارد. ب��رای اندازه گیری بانکداری 
س��ایه ای معیارهای مختلفی ارائه ش��ده است. 
برخ��ی از این معیارها مانن��د تعاریف بانکداری 
سایه ای بر اساس فعالیت، نهاد یا نهاد و فعالیت 
بیان شده اند. برای اندازه گیری بانکداری سایه ای 
می توان از جریان وجوه در مؤسس��ات مالی غیر 
بانکی اس��تفاده کرد. در این معیار اندازه گیری، 
اطلاع��ات آماری از جریان وج��وه دارایی های 
مالی مؤسس��ات مالی غی��ر بانکی مورد ارزیابی 
قرار می گیرد. صندوق های مش��ترک بازار پولی 
درزمینه سرمایه گذاری در خرید اوراق بدهی مانند 
اوراق قرض��ه خزانه و اوراق تجاری کوتاه مدت، 
ص��دور گواه��ی س��پرده و قراردادهای بازخرید 
فعالیت دارند. صندوق های س��رمایه گذاری نیز 
به صورت وکالتی از طرف سرمایه گذار در طیف 
وسیعی از دارایی ها به نمایندگی از مشتریان خود 
س��رمایه گذاری می کنند. صندوق های پوشش 
ریسک در حقیقت استخرهای نقدینگی هستند 
ک��ه به منظور کاهش ریس��ک س��رمایه گذاری 
تأسیس ش��ده اند و با اس��تفاده از ابزارهای متنوع 
مالی نظیر اختیار معامله و عملیات آتی می توانند 
بازدهی های بالا کسب کنند و مدیریت بهتری 
در مقابله با ریس��ک های پیش رو داش��ته باشند. 
در فرآیند اوراق بهادارسازی واسطه گران مالی، 
مس��تقیماً به س��رمایه گذاران از طریق دارایی ها 
وام می دهد و تأمین وجوه توسط سرمایه گذارانی 
انجام می ش��ود که یک ابزار مالی قابل مبادله را 
می خرن��د؛ بنابراین در فرآیند تبدیل دارایی ها به 
اوراق بهادار، مؤسس��اتی که نیاز به تأمین مالی 
دارند اقدام به تأسیس یک شرکت با مقصد خاص 
می کنند و آن دس��ته از دارایی های مالی خود را 
که دارای جریان نقدی آتی اس��ت، به ش��رکت با 
مقصد خاص می فروش��ند. به طورکلی می توان 
گف��ت بانکداری س��ایه در ای��ران وجود دارد و به 
ش��کل های مختلفی در نهادهای مالی فعالیت 

می کند.

ش�کل تازه ای از بانکداری در س�ایه
پژوهشگر اقتصادی محمد ارباب افضلی، ���

بانکداری سایه نازل به فعالیت هایی است که در 
قبال سپرده پذیری، تأمین و تجهیز منابع برای 
مصارفی از قبیل سرمایه گذاری انجام می شود. 
این وظایف در دسته وظایف سنتی بانک ها قرار 
می گیرد. در طول ادوار مختلف مؤسسات دیگری 
هم با این عناوین فعالیت کرده اند؛ اما خارج از چتر 
حمایت��ی و نظارتی مقام های پولی یا بانک های 
مرکزی بوده اند. درگذشته اطلاعات در دسترس 
نشان می داد حجم قابل توجهی از نقدینگی که 
زی��ر چت��ر نظارتی بانک مرکزی در حال گردش 
بود به شرکت های لیزینگ یا مؤسسات مالی و 
اعتباری ختم می شد. البته در آن دوران بسیاری 
از مؤسس��ات مجوز دریافت نکرده و اطلاعات 
درس��تی از آن ه��ا در دس��ترس نب��ود. برخی از 
نهادهای دیگر در بازار سرمایه فعالیت می کردند 
این نهادها اعم از چند صندوق سرمایه گذاری و 
بورس��ی بودند که درگذر زمان دسته بندی آن ها 
تغییر پیدا نکرده اما حجم آن ها زیاد ش��ده اس��ت 
در چند سال اخیر چیزی حدود 7۰ یا 8۰ صندوق 
بورس��ی داش��تیم اما در حال حاضر نزدیک به 
225 صندوق بورس��ی وجود دارد. قاعدتاً حجم 
منابع این صندوق ها هم قابل توجه است. علاوه 
ب��ر آن صندوق های س��رمایه گذاری در املاک 
و مس��تغلات و صندوق های س��رمایه گذاری در 
ط��لا و صندوق های جدی��دی که تحت عنوان 
صندوق های جسورانه از آن یاد می کنیم به این 
مؤسس��ات اضافه شده اند گرچه بازار گسترده ای 
ندارند اما به هر صورت اقدام به پذیره نویس��ی و 
جذب سرمایه می کنند بنابراین می توان گفت که 
حجم مؤسسات درگیر در فعالیت های مربوط به 
بانکداری سایه گسترده شده است از سوی هم 
دیگر س��طح منابع بانکداری و فعالیت بانک ها 
به تبع افزایش پیداکرده است. این دوره جدیدی 
در بانکداری س��ایه همراه با تغییرات گس��ترده 

شکل گرفته است.

فهیمه اکبری صحت ���

بانک ه��ا اغل��ب بس��یار به هم پیوس��ته عمل 
می کنند که این به هم پیوستگی از بعُد ریسک 
سیس��تمی ممکن اس��ت ثبات مالی را کاهش 
دهد و زمینه س��از انتش��ار ریسک باشد ولی به 
علت ارتباطی که می تواند در تأمین مالی بین 
بانکداری س��ایه ای و بانک ها موجود باش��د، 
ریس��ک های مالی بخش بانکداری سایه ای 
ب��ه بخش بانکی انتقال می یابد؛ بنابراین باید 
به ریسک های موجود در بانکداری سایه ای و 
ریسک های قابل کنترل و پایش بیشتر توجه 
ک��رد. بانک��داری س��ایه ای ب��ه افزایش روبه 
رش��د بخش عم��ده ای از جریان اعتبارات در 
بخش هایی از نظام مالی منجر می ش��ود که 
به خوبی تحت نظارت نیس��ت. برای مثال اگر 
سقفی برای نرخ بهره تعیین شود که بانک ها بر 
اساس آن به سپرده گذاران بهره پرداخت کنند؛ 
هزینه ی س��رمایه گذاری بانک کم می ش��ود 
و بانک ه��ا انگی��زه ی خوبی ب��رای وام دهی 
می یابن��د. از ح��وزه ی نظارت بر بانک ها برای 
کاهش مخاطرات ناشی از اعطای زیاد وام در 
سبد دارایی بانک ها می توان محدودیت هایی 
ب��ر وام ده��ی اعمال کرد. ای��ن محدودیت ها 
می توان��د از نس��بت محافظه کارانه ی وام به 
س��پرده تا اندوخته های قانونی در نظر گرفته 
ش��ود؛ بنابرای��ن باوج��ود قوانی��ن و مقررات 
سخت، راه های فرار آن نیز ایجادشده و بخش 
بانک��داری س��ایه ای در این زمینه به بانک ها 
کمک می کند از س��قف های تعیین شده برای 

سپرده و موانع وام دهی عبور کنند.

وقت��ي بانک ه��ا بخش عظیمی از تأمین مالی 
خود را با اوراق بهادار انجام دهند و این اوراق 
بهادار نیز در ارتباط مستقیم با مؤسسه ی فعال 
در بانکداری س��ایه ای باش��د، هر نوع تغییر و 
تحول��ی در وضعیت اقتصادی و غیراقتصادی 
ممکن است به بروز بحران در بانک ها منجر 
ش��ود؛ پس میان منابع بانک ها و فعالیت های 
بانکداری س��ایه ای وابس��تگي وج��ود دارد.  
بانکداری س��ایه ای با منابع عمدتاً کوتاه مدت 
و اغلب به فروش دارایی های خود در اس��رع 
وقت مجبور می ش��ود و این فروش دارایی ها 

در اس��رع وقت به کاهش قیمت دارایی ها در 
بازاره��ای مالی می انجام��د. اگر بانک ها نیز 
در چنی��ن دارایی هایی س��رمایه گذاری کرده 
باش��ند، فروش دارایی در بانکداری س��ایه ای 
ارزش دارایی های بانک ها را کاهش می دهد 

و ریسک هایی برای بانک ایجاد می کند.
 تعهدات بانک ها در قبال مؤسس��ات فعال در 
بانکداری سایه ای نیز در صورت بروز بحران 
در آن مؤسسه ممکن است به انتقال منابع از 
بانک به بانکداری سایه ای منجر شود و اغلب 
تعهدات بانک ها در قبال مؤسسات بانکداری 

سایه ای به صورت صدور ضمانت نامه یا اقلام 
زیرخط اس��ت. تعهداتی ک��ه به صورت اقلام 
زیرخط در ترازنامه ی بانک ها ثبت می ش��ود، 

می تواند به اقلام بالاي خط انتقال یابد.
ریسک های بانکداری سایه ���

ایرادهای بسیاری به بانکداری سایه که امروزه 

به موازات بانکداری س��نتی در حال گسترش 
اس��ت، وارد است. اول اینکه، بانکداری سایه، 
برخلاف بانکداری سنتی، کمتر به سپرده های 

نقدی ایمن و ثابت متکی است. 
در استانداردهای جدید بازل سه تأکید ویژه ای 
بر بحث نس��بت کفایت س��رمایه )CAR( در 
هدایت فعالیت و عملکرد بانک ها و س��نجش 
اعتب��اری و مدیریت ریس��ک ش��ده اس��ت. 
درحالی که بانکداری سایه برای انجام فعالیت 

و س��ود آفرینی به س��رمایه کمت��ری نیازمند 
اس��ت. درواقع بانکداری س��ایه تا زمانی که 
سرمایه و سپرده گذاران را متوجه فعالیت های 
ریس��ک پذیر این مؤسسات و اضطراب ناشی 
از پذیرش ریس��ک های ناش��ی از بانکداری 
س��ایه نکند، مش��کل عمده ای را در سیس��تم 
مال��ی ایج��اد نمی کند؛ ام��ا به محض وقوف 
سرمایه/س��پرده گذاران این گونه مؤسس��ات 
ب��ه ریس��ک های موجود و ت��لاش آنان برای 
 گریز از پیامدهای احتمالی، بحران مالی آغاز

 می ش��ود.  مهم ترین ریس��ک های ناش��ی از 
بانکداری س��ایه را در کنار افزایش قانونی در 

چهار گروه بیان کرده اند:
۱ عدم تطابق سررسید: به معنی تأمین مالی 
کوتاه مدت برای سرمایه گذاری در دارایی های 
بلندم��دت. به طور مثال، بانک های س��ایه با 
تکیه ب��ر دارایی ه��ای تقریب��اً غیرقابل انتقال 
نظیر اوراق بهادار/قرضه با سررسید متفاوت و 
کوتاه مدت اقدام به پرداخت وام های بلندمدت 

می کنند.
 2 تغییر: دست کاری در نقدینگی یا به عبارت 
بهتر ریس��ک نقدینگی: به معنی اس��تفاده از 
تعهدات غیر نقدی )اما نقد گونه( برای خرید 
دارایی های��ی باقابلیت نقد ش��وندگی پایین. 
٣ اهرم ه��ای نف��وذ: به معن��ی به کارگیری 
روش های��ی نظی��ر اس��تقراض ب��رای خرید 
دارایی های ثابت به منظور بزرگ نمایی س��ود 

)زیان( بالقوه در یک سرمایه گذاری.
٤ انتقال ریسک اعتباری: به معنی پذیرش 
ریس��ک/عدم تعهد وام گیرنده اصلی و انتقال 

آن به وام گیرنده بعدی.

بانکداری سایه و ریسک های ناشی ازآن

بانکداری سایه باعث افزایش ریسک در سیستم مالی می شود

کمیس��یون رگولاتوری بانکداری چین اعلام کرد، چین برای 
کاهش ریسک ها مالی این کشور در سال جاری میلادی نظارت 
بر بخش بانکداری را شدت خواهد بخشید. این نهاد اعلام کرد 
که ممکن است تلاش های بلند مدت برای کنترل هرج و مرج در 
بخش بانکداری نیاز باشد. کمیسیون رگولاتوری بانکداری چین 
اعلام کرد که اولیت های آن افزایش نظارت در حوزه بانکداری 
سایه و فعالیت های بین بانکی خواهد بود. این نهاد مالی اعلام 

کرد که مدیریت سهام داران بانکی، نحوه اداره شرکت ها و ساز 
و کار کنترل ریسک همچنان نسبتاً ضعیف است و این موضوع 
می تواند باعث هرج و مرج بازار ش��ود. کمیس��یون رگولاتوری 
بانک��داری چی��ن اعلام کرد ک��ه تحت کنترل قرار دادن بخش 
بانکداری یک کار سخت، پیچیده و بلندمدت خواهد بود و نقض 
در قوانین مدیریت ش��رکت ها، وام های خرید زمین و مدیریت 
دارایی ه��ای غیرفع��ال با مجازات ش��دیدی همراه خواهد بود و 

نظارت بر این امور، کنترل ریس��ک در فعالیت های بین بانکی، 
محصولات مالی و تجارت خارج از ترازنامه را افزایش می دهد. 
چین به دفعات اعلام کرده که اختلال در سیستم بانکی خود را 
رفع می کند. همچنین در ماه های اخیر، رگولاتور چین یکسری 
مقررات جدیدی را با هدف کنترل ریس��ک و نفوذ در سیس��تم 
مال��ی را وض��ع کرده که فعالیت بانک ها و بانکداری س��ایه زیر 

میکروسکوپ قرار می گیرند.

تشدید نظارت چین بر بانکداری سایه و فعالیت های بین بانکی

بانکداری سایه تا زمانی که سرمایه و 
سپرده گذاران را متوجه فعالیت های 
مؤسســات  ایــن  ریســک پذیر 
پذیــرش  از  ناشــی  اضطــراب  و 
ریســک های ناشی از بانکداری سایه 
نکند، مشکل عمده ای را در سیستم 
مالــی ایجــاد نمی کند؛ امــا به محض 
سرمایه/ســپرده گذاران  وقــوف 
این گونه مؤسســات به ریســک های 
موجــود و تــاش آنان بــرای گریز از 
 پیامدهــای احتمالی، بحران مالی آغاز

 می شود

مهدی پازوکی در گفت وگوی اختصاصی با اخبار بانک، بورس و بیمه؛

يادداشت


