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تهدیدها و فرصت‌های 
بودجه 96 برای بورس

در بودجه سال آینده نرخ ارز رشد کرده و از 
طرفی به احتمال زیاد در سال آینده ارز تک 
نرخی خواهد ش��د و به همین دلیل صنایع 
ص��ادرات مح��ور از این محل فرصت‌‌های 
خوب��ی ب��رای شناس��ایی س��ود خواهن��د 
داش��ت.  این در حالی اس��ت که هزینه‌‌های 
شرکت‌‌های وارداتی افزایش خواهد یافت و 
شرکت‌‌های این گروه با افزایش هزینه‌های 
تم��ام ش��ده مواج��ه می‌ش��وند. مصطفی 
صفاری، مدیرعامل ش��رکت س��بدگردان 
سرمایه ایرانیان در گفتگو با سنا، در خصوص 
بودجه س��ال 96 و تاثیر آن بر بازار س��رمایه 
گف��ت: در بودجه س��ال 96 دولت نرخ دلار 
3300 تومان و قیمت هر بش��که نفت 50 

دلار تعیین شده است.

بازار سوم فرابورس ایران
 میزبان عرضه 
دو سهام کنترلی

چه��ار ش��رکت ش��امل س��رمایه‌گذاری 
بهمن، دادوس��تد آریا، گ��روه مالی ایرانیان 
و اعتبارآفرین به‌عنوان س��هامداران عمده 
ش��رکت س��رمایه‌گذاری لقمان )س��هامی 
ع��ام( در نظ��ر دارند جمعا تعداد 17 میلیون 
و 343 ه��زار و 118 س��هم مع��ادل 86.71 
درصد از س��هام این شرکت را به‌طور یکجا 
و ش��رایطی از طری��ق کارگزاری بهمن به 
ف��روش برس��انند. ب��ازار س��وم فرابورس 
ایران سه‌ش��نبه س��ی‌ام آذرم��اه میزبان دو 
عرض��ه یکجای س��هام به‌ترتیب به‌میزان 
86.71 و 66 درصد از س��هام ش��رکت‌های 
»سرمایه‌گذاری لقمان« و »سرمایه‌گذاری 
و خدم��ات مدیریت صندوق بازنشس��تگی  
کش��وری« خواهد بود. به نقل از  فرابورس 
ایران، چهار ش��رکت شامل سرمایه‌گذاری 
بهمن، دادوس��تد آریا، گ��روه مالی ایرانیان 
و اعتبارآفرین به‌عنوان س��هامداران عمده 
شرکت سرمایه‌گذاری لقمان )سهامی عام( 
در نظر دارند جمعا تعداد 17 میلیون و 343 
هزار و 118 س��هم معادل 86.71 درصد از 
سهام این شرکت را به‌طور یکجا و شرایطی 
از طریق کارگزاری بهمن به فروش برسانند. 
قیمت پایه هر س��هم این ش��رکت دو هزار و 
346 ری��ال تعیین ش��ده ک��ه به این ترتیب 
قیمت پایه کل آن 40 میلیارد و 686 میلیون 

و 954 هزار و 828 ریال است. 

عرضه 48 هزار تن قير
 در بورس کالا  

ديروز ش��نبه، 8 هزار و 700 تن قير و 100 
تن عايق رطوبتي در تالار صادراتي بورس 
کالاي اي��ران روي تابلوي عرضه ش��د. در 
اي��ن روز 2 ه��زار و 65 تن م��واد پليمري و 
يک هزار و 18 تن آمونياک نيز در اين تالار 
فرآورده‌هاي نفتي و پتروشيمي‌عرضه شد. 
همچني��ن در اي��ن روز، 11 هزار و 560 تن 
سبد ميلگرد مخلوط و سبد ميلگرد 12 تا 32 
A3- ش��رکت ذوب آهن اصفهان در گروه 
فولاد و 20 تن شمش آلياژ شرکت ايرالکو در 
گروه آلومينيوم در تالار محصولات صنعتي 

و معدني عرضه شد. 

روند نزولی شاخص
 در آغاز معاملات

ش��اخص کل قیمت و ب��ازده نقدی بورس 
ته��ران در آغ��از معام�الت با کاهش ۳۲.۹ 
واحدی به عدد ۸۱ هزار و۲۱۸ واحد رسید. 
به گزارش اخبار بانک،براین اس��اس ارزش 
کل معاملات بورس تهران از 174 میلیارد 
ریال فراتر رفت که ناشی از دست به دست 
ش��دن 54 میلیون س��هم طی5  هزار نوبت 
معاملات��ی اس��ت. گفتنی اس��ت نمادهای 
شپنا، شبریز، حفاری، سفارس، با بیشترین 
اثر مثبت و نماد کگل، فولاد، کچاد موجب 
کاهش دماس��نج تالار شیش��ه‌ای شدند. به 
نوش��ته باشگاه خبرنگاران،شاخص کل فرا 
ب��ورس در آغ��از معام�الت ب��ا 3.30 واحد 
افزایش به عدد 873 هزار و 50 واحد رسید 
که براین اساس ارزش کل معاملات از 44 
میلیارد ریال فراتر رفت که ناش��ی از دس��ت 
به دس��ت ش��دن 9 میلیون سهم طی 1 هزار 

نوبت معاملاتی است.

 مدیرعامل بورس کالا با اش��اره به تاثیرافزایش قیمت دلار بر 
بازار مش��تقه گفت: قیمت دلار در بازار مش��تقه خیلی تاثیر دارد. 
با بالا رفتن قیمت دلار، این بازار رونق گرفت چرا که خاصیت 
بازار مشتقه این است که معمولا تلاطم‌ها از بازار نقد را جذب 
می‌کند. به گزارش اخبار بانک،حامد س��لطانی‌نژاد درباره تاثیر 
افزای��ش قیم��ت دلار بر ب��ازار کالایی نیز گفت: افزایش قیمت 

دلار باعث بالا رفتن قیمت پایه برخی از کالاها ش��د. البته این 
تاثیر آنقدری نبود که بخواهد شرایط بازار ما را کاملا تغییر دهد، 

ولی باعث افزایش ارزش معاملات شده است.
 مدیرعام��ل ب��ورس کالا درب��اره برگ��زاری مجم��ع عمومی 
ش��رکت‌های س��پرده گذاری آسیا و اقیانوس��یه در ایران اظهار 
کرد: ما باید در نهادهای بین‌المللی که با حوزه فعالیت خودمان 

مرتبط هس��تند عضویت داش��ته باش��یم تا از اتفاق‌هایی که در 
دنی��ا رخ می‌ده��د به صورت به روز آگاه باش��یم و بتوانیم تبادل 
اطلاع��ات و دانش به دیگر کش��ورها انج��ام دهیم. وی افزود: 
ی��ک خاصی��ت این گردهمایی‌ها این اس��ت که همه می‌توانند 
 block با تکنولوژی روز آش��نا ش��وند. مثلا در این روزها بحث

chain درباره مدیریت وثایق مطرح است. 

رونق بازار مشتقه با بالا رفتن قیمت دلار

یک کارش��ناس بازار سرمایه می‌گوید تبدیل 
واح��د پول��ی ایران از ریال به تومان در نهایت 
باعث کاهش ارزش پول ملی می‌ش��ود و در 
نتیج��ه قیمت ارزه��ای خارجی از جمله دلار 
ب��الا خواه��د رفت؛ بنابراین ای��ن موضوع در 
کوتاه‌مدت س��بب رونق ب��ورس اوراق بهادار 
تهران خواهد ش��د. فردی��ن آقابزرگی درباره 
اث��رات تغیی��ر واحد پولی ای��ران از »ریال« به 
»توم��ان« اظهار ک��رد: این اقدام ارزش پول 
مل��ی را ک��م کرده و قیمت دلار را بالا می‌برد 
در نتیجه باعث رش��د در بورس اوراق بهادار 
تهران می‌ش��ود، چرا ک��ه این موضوع  باعث 
رون��ق برخ��ی صنایع  و افزایش درآمد حاصل 
از ص��ادرات برخ��ی تولی��دات در تع��دادی از 
ش��رکت‌های پذیرفته ش��ده در بورس  ش��ده 
و حاش��یه سود آن ش��رکتها نسبت به گذشته 
افزای��ش خواه��د داش��ت. وی اضاف��ه کرد: 
کاه��ش ارزش پول مس��اله نگهداری دارایی 
و س��رمایه گذاری را جذابیت بیشتری خواهد 
بخش��ید و این موضوع می‌تواند موجب اقبال 
سرمایه‌گذاری در بورس گردد، کاهش ارزش 
پول ملی بر س��ایر زمینه‌‌های سرمایه گذاری 
نیز  تاثیر مثبت گذاشته و نهایتا نگهداری پول 
نقد، از نظر درجه اولویت برای یک س��رمایه 
گ��ذار، در رتبه اول قرار نمی‌گیرد. مدیرعامل 
کارگزاری بانک آینده درباره رش��د ش��اخص 
کل ب��ازده نقدی و قیمتی بورس اوراق بهادار 
تا کانال ۸۱ هزار واحدی در روزهای گذش��ته 
گفت: اغلب فعالان بازار با این س��وال مواجه 
هس��تند که چرا با وجود بالا رفتن ش��اخص در 
۹ ماه ابتدای سال، در کل ضرر کرده اند. اولا 

باید گفت در حال حاضر ش��اخص کل حدودا 
به نقطه ابتدای سال رسیده و در مجموع حدود 
نیم درصد بازدهی داش��ته است. این در حالی 
است که اگر نرخ بازده بدون ریسک در ایران 
را معادل نرخ بلندمدت بهره بانکی و برابر ۱۵ 
درص��د در نظ��ر بگیریم و نرخ تورم را آن طور 
که اعلام شده ۱۰ درصد بدانیم سرمایه‌گذاری 
باید بازده ۲۵ درصد به دس��ت آورد و تازه این 

مقطع،   نقطه تعادل محسوب می‌شود.
آقابزرگ��ی تأکید کرد: با این توضیحات اگر از 
امروز تا پایان سال ۱۳۹۵ بورس تهران بتواند 

به س��رمایه گذاران، بازده ۱۰ درصدی  داشته 
باش��د )ش��اخص به حدود ۹۰ هزار برس��د(   از 
آنجاکه بازده سربه‌س��ر ۲۵ درصد محس��وب 
می‌ش��ود همچن��ان فعالان بازار س��رمایه با  
۱۵ درصد زیان در مقایس��ه با فرصت‌های از 
دس��ت داده در امر سرمایه گذاری قرار گرفته 
اند. اگرچه طی دوره مورد بحث ممکن است 
س��رمایه گذاری‌هایی در بورس وجود داش��ته 
باش��د که بازدهی خوبی هم داش��ته‌ ولی در 
هر حال ما باید ش��رایط متوس��ط بازدهی در 
بورس را در نظر بگیریم. به نقل از ایسنا، این 

کارشناس بازار سرمایه افزود: از دلایل وقوع 
چنین رخدادهایی می‌توان به  موضوع دخالت 
مقام ناظر  و مدیریت ش��اخص اش��اره کرد؛ به 
طور مثال نمادهای خاص به موقع بازگشایی 
نمی‌شوند و بطور مثال نماد شرکتی که دارای 
تعدیل مثبت قابل توجهی است در زمانی که 
بازار منفی اس��ت باز می‌ش��ود و این موضوع 
باعث می‌ش��ود که ش��رایط منفی بازار به واقه 
نمایان نش��ود و علیرغم اینکه سرمایه‌گذاران 
با بازدهی منفی روبرو هس��تند، ش��اخص کل 
شرایط مساعدتری را نشان دهد. وی افزود: با 

همه این موضوعات با توجه به کاهش تنش‌ها 
در روابط بین الملل، فکر می‌کنم برای کوتاه 
مدت در بورس تهران شاهد رشد باشیم. البته 
برآورد می‌شود این رشد با حداقل بازدهی مورد 

انتظار سرمایه‌گذاران برابر باشد.
این کارش��ناس بازار س��رمایه که به تازگی از 
نه��ادِ نظارت��یِ بازارِ مالیِ آلم��ان بازدید کرده 
اس��ت درباره تفاوت بافین و س��ازمان بورس و 
اوراق به��ادار تهران اظهار کرد: تفاوت عمده 
ای��ن دو نه��اد در تفکی��ک وظایف مقام ناظر، 
مجری، مقام قانون‌گذار و قضاوت‌کننده است. 
از آنجاکه در سازمان بورس ایران وظایف مقام 
ناظ��ر، مق��ام قانون‌گذار و مقام قضاوت‌کننده 
تفکیک نشده است، ساختار سازمانی ما دارای 
کارایی لازم در این زمینه نیست و ایرادهایی 
دراین زمینه وجود دارد، چرا که قانون‌گذار، باید  
نظارت کند که درچه موضوعاتی، قانون‌های 
وضع ش��ده با بایس��ته ها تطابق دارد و درچه 

مواردی این تطابق وجود ندارد.
آقابزرگی اضافه کرد: مقام ناظر کش��ورهای 
پیش��رفته از جمل��ه آلمان به هی��چ وجه اجرا 
کننده نیس��تند و نس��بت به افزایش و کاهش 
قیمت س��هام دخالتی ندارن��د. از اصلی ترین 
وظای��ف آنها، افش��ای اطلاعات و نظارت بر 
نحوه صحیح افشاس��ت. وقتی همه اختیارات 
از جمل��ه قانون‌گ��ذاری، اجرا و نظارت را یک 
جا به یک یک نهاد واگذار کنیم، نتیجتا برخی 
مشکلات و ابهامات  بوجود خواهد آمد. در این 
زمینه تجربه بین‌المللی اثبات نموده است که 
رویه معمول در کشور ما دارای اشکالاتی است 

که باید مورد رسیدگی قرار بگیرد.

فردین آقابزرگی:

بورس از»تومان« سود می‌برد

وجود ابزارهاي مالي گوناگون در بازار س��رمايه، انگيزش و 
مش��ارکت بيش��تر معامله‌گران و سرمايه‌گذاران را در تأمين 
مناب��ع مال��ي فعاليت‌هاي اقتصادي ب��ه همراه خواهد آورد، 
در اين راس��تا عملکرد بورس کالا در طراحي و بکارگيري 
ابزارهاي مالي و راه‌اندازي قراردادهاي آپش��ن در آينده‌اي 
نزدي��ک، قاب��ل قبول بوده و اين تنوع ابزارهاي مالي از نظر 
ترکيب ريسک و ماهيت سود، مي‌تواند گروه‌هاي مختلفي 
را به س��وي خود جذب کند. اس��تاد صاحب کرس��ي اقتصاد 
دانشگاه علامه طباطبايي و مولف کتاب »ابزارهاي مشتقه 
مالي« با بيان مطلب فوق به ايس��نا گفت: توس��عه ابزارهاي 
مشتقه کالايي علاوه بر گسترش دامنه دارايي‌ها، به پوشش 
ريس��ک خريداران و فروش��ندگان در صنايع مختلف کمک 
خواه��د ک��رد. مهدي تقوي در رابطه با گس��ترش ابزارهاي 
مالي در بازار سرمايه گفت: گسترش اين ابزارها سبب اقبال 
معامله گران به اين حوزه شده و نقدشوندگي اين بازار را تا 

حد قابل‌قبولي تضمين خواهد کرد.
ابزار شناخته شده بورس‌هاي دنيا در ايران �� 

وي به راه‌اندازي قراردادهاي آپشن در بورس کالاي ايران 

اشاره کرد و افزود: اگرچه اين‌گونه ابزارها که در ايران، جديد و 
تقريبا ناشناخته‌اند اما در بورس‌هاي پيشرفته، بسيار جاافتاده 
و پرکاربرد اس��ت، به اين ترتيب با راه‌اندازي چنين بازاري 
مي‌توانيم شناخت بيشتري به معامله گران دهيم؛ پس امر 
آموزش در خصوص راه‌اندازي ابزارهاي مالي جديد، بسيار 
مهم تلقي مي‌شود. تقوي در ادامه به مزيت‌هاي معاملات 
آپشن اشاره کرد و افزود: با راه‌اندازي معاملات آپشن علاوه 
بر اينکه ابزار کارآمدي براي پوش��ش ريس��ک معاملات در 
اختيار فعالان بازار قرار مي‌گيرد، به نظر مي‌رس��د اين ابزار 
مالي بتواند براي سرمايه‌گذاران خارجي که قصد ورود به بازار 
س��رمايه ايران را دارند جذاب باش��د، چرا که کاهش ريسک 
س��رمايه‌گذاري‌ها از فاکتورهاي اصلي قرارداد آپشن است. 
به گفته وي، براي سرمايه‌گذاران خارجي، موانع مربوط به 
ابزارهاي مالي و برخي مقررات بسيار اهميت دارد، بنابراين 
با ايجاد چنين ابزارهايي و کاهش ريس��ک مي‌توان ش��رايط 
اطمينان معامله گران خارجي به بازار س��رمايه ايران را نيز 

فراهم کرد. 
وي ادامه داد: همچنين پوشش ريسک بنگاه‌هاي اقتصادي، 

کاه��ش هزينه‌هاي تامين مالي، افزاي��ش بازده دارايي‌ها، 
تعديل سريع ساختار جريان نقدي دارايي‌ها و معافيت‌هاي 
ماليات��ي را مي‌ت��وان از مهمتري��ن مزيت‌ه��اي راه‌اندازي 

معاملات آپشن در بورس کالاي ايران برشمرد.
تفاوت آتي و آپشن �� 

وي در پاس��خ به اين س��وال که معاملات آپش��ن و آتي چه 
 futures( تفاوتي با هم دارند پاس��خ داد: قراردادهاي آتي
contract( نوعي ابزار مش��تقه اس��ت که قابليت خريد و 
فروش در بازارهاي مالي را دارد. در اين قرارداد فروش��نده 
تواف��ق مي‌کند در سررس��يد معين، مق��دار معيني از کالاي 
مش��خص را در عوض قيمتي که اکنون تعيين مي‌کنند به 
خريدار تحويل دهد که اين قرارداد نقش بسيار مهمي‌را نيز 
‌در کنترل ريسک بازي مي‌کنند. تقوي اظهار کرد: اما آپشن 
)Option(، قراردادي است بين يک خريدار و يک فروشنده 
به نحوي که خريدار Option، حق خريد يا فروش يک دارايي 
مش��خص را در يک قيمت توافقي و تا يک زمان معين، از 
فروشنده خريداري کرده و مبلغي براي در اختيار داشتن اين 
حق تا آن زمان مي‌پردازد. تقوي در پاسخ به اين سوال که 

چه عواملي بر ارزش Option تاثير خواهد گذاش��ت، گفت: 
ارزش Option تاب��ع پارامتره��اي متعددي از جمله ارزش 
دارايي پايه از جمله ارز، کالا، نرخ بهره و ش��اخص س��هام 
اس��ت و در اين معاملات، قابليت‌ها و کاربردهاي متنوع و 
منحصر به فرد به عنوان يک ابزار قدرتمند در کنترل ريسک 
سرمايه گذاري و ايجاد سودآوري در شرايط مختلف نوسانات 

بازار بررسي مي‌شود.
توسعه بازار مشتقه در دستور کار بورس کالا �� 

از اهداف مهم بورس کالا، توس��عه و پيش��ي گرفتن حجم 
معاملات اوراق مشتقه از معاملات نقدي و فيزيکي است تا 
اين بورس، مطابق با استانداردهاي بين المللي، سرويس‌هاي 
مورد نياز فعالان اقتصادي را ارائه دهد؛ از اين رو قرار است 
قرارداد اختيار معامله در کنار ساير ابزارهاي مالي بازار سرمايه 
به زودي در بورس کالا راه‌اندازي ش��ود. با توجه به تجربه 
موفق قرارداد آتي س��که طلا در بورس کالا و اس��تقبالي که 
از اين ابزار طي سال‌هاي اخير صورت گرفته است، به نظر 
مي‌رس��د راه‌اندازي قرارداد اختيار معامله س��که طلا نيز با 

موفقيت و استقبال فعالان بازار روبه رو شود. 

با راه اندازی ابزار »آپشن« صورت می‌گیرد

کاهش ریسک سرمایه گذاری در بورس

معاون برنامه ريزي و اقتصادي وزارت جهاد کش��اورزي 
گفت: توسعه سيستم روش‌هاي آبياري نوين نيز در دستور 
کار ق��رار گرف��ت ک��ه حداق��ل مص��رف آب را در پي دارد. 
عبدالمهدي بخشنده معاون برنامه ريزي و اقتصادي وزارت 
جهاد کش��اورزي در گفت‌وگو با ايلنا، در رابطه با اقدامات 
دولت در جهت کاهش مصرف آب در بخش کش��اورزي 
بيان داشت: در همه جاي دنيا بيشترين مصرف آب متعلق 
به بخش کش��اورزي است. مطابق گزارش رسمي‌فائو 75 
درصد آب ش��يرين در دنيا در بخش کش��اورزي مصرف 
مي‌شود، مصرف آب کشاورزي کشور ما نيز همين ميزان 
است. او افزود: صرفه‌جويي در مصرف آب و ارتقاي بهره 
وري ج��زو سياس��ت‌هاي اصل��ي و راهبردي وزارت جهاد 

کش��اورزي اس��ت و مجموع کارهايي که در دولت يازدهم 
انجام شد در اين راستا بوده است. بخشنده تاکيد کرد: براي 
اين کار اعتبار خوبي به کمک رئيس جمهور فراهم شد و چند 
ميليارد دلار براي تجهيز و نوسازي اراضي کشاورزي هزينه 
ش��ده اس��ت؛ چرا که از مهم‌ترين راه‌هاي کاهش مصرف 
آب اين اس��ت که مزارع فني باش��ند؛ همچنين زه‌کش��ي و 
تس��طيح و يکپارچه‌س��ازي و ايجاد کانال‌هاي مصرف آب 
بتني از ديگر برنامه‌هاي اين وزارتخانه بوده است.  معاون 
برنامه ريزي و اقتصادي وزارت جهاد کش��اورزي در ادامه 
گف��ت: در س��طح ي��ک ميليون هکت��ار از اراضي تجهيز و 
نوس��ازي مطالعه انجام ش��ده است که در سه دهه گذشته 

بي‌سابقه بوده است.

 همچنين 550 هزار هکتار در خوزستان وايلام، 400 هزار 
هکتار در 10 اس��تان مرزي و 43 هزار هکتار در اس��تان 
سيس��تان و بلوچس��تان تجهيز و نوسازي انجام شده است. 
همچنين تجهيز و نوسازي شاليزارها در استان‌هاي گيلان 
و مازندران و بخش��ي از گلس��تان نيز اجرايي شده است. او 
افزود: توسعه سيستم روش‌هاي آبياري نوين نيز در دستور 
کار ق��رار گرف��ت که حداقل مصرف آب را در پي دارد. اين 
کار در باغات انجام شد اما در حال حاضر در سطح مزارع 
نيز اجرايي ش��ده اس��ت. در کنار آن معرفي ارقام زودرس 
که کم‌آب‌بر است يا ميان‌رس و توسعه کشت‌هاي نشائي، 
عمليات خاک‌ورزي، توسعه کشت‌هاي گلخانه‌اي، اصلاح 
الگوي کشت، توسعه کشت پاييزه چغندر قند در دستور کار 

قرار گرفت و از بذور و نهال‌هايي اس��تفاده ش��د که مقاوم 
در برابر ش��وري و بي‌آبي بودند که مجموع اين کارها به 

ارتقاي بهره وري آب منجر خواهد شد.
پرداخ��ت بخ��ش قاب��ل توجهي از مطالب��ات چاي‌کاران 
توسط دولت معاون برنامه ريزي و اقتصادي وزارت جهاد 
کشاورزي در رابطه با وضعيت پرداخت مطالبات کشاورزان 
بيان داش��ت: بخش قابل توجهي از مطالبات چاي‌کاران 
توسط دولت پرداخت شده است بخش عمده اين مطالبات 
از طرف کارخانجات است که پرداخت نشده، اميدواريم که 
اين کار با س��رعت بيش��تري انجام شود. بزرگترين بدهي 
دول��ت ب��ه گندم کاران که چهارهزار و 700 ميليارد تومان 

بود پرداخت شد.

معاون وزير جهاد کشاورزي:

کشاورزان ذرت خود را در بورس کالا به فروش برسانند

اخبار


