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بازار سهام آسیا سقوط کرد
ترس از رکود اقتصادی ناشی از افزایش شدید نرخ بهره با هدف 
مبارزه با تورم فزاینده، بازارهای آسیایی را در روز چهارشنبه دچار 
رکود کرد و افت شدید وال استریت را دنبال کردند. به گزارش ایسنا 
و به نقل از اس��تاک، فروش هنگفت، بیش از یک هفته‌ افزایش 
در سرتاس��ر جهان رخ داد که ناش��ی از این امید بود که هرگونه 
نشانه‌ای از انقباض می‌تواند به بانک‌های مرکزی فرصت دهد تا 
سرعت انقباض پولی خود را کاهش دهند. فروش روز چهارشنبه 
پس از آن اتفاق افتاد که سه شاخص اصلی نیویورک در واکنش 
به داده‌هایی که نشان‌دهنده اعتماد مصرف‌کنندگان آمریکایی و 
محرک اصلی اقتصاد برتر جهان هستند  به پایین‌ترین سطح خود 
در بیش از یک سال گذشته سقوط کرد. این سقوط تا حدی ناشی از 
احساس تداوم تورم بود که نشان می‌دهد مصرف‌کنندگان مطمئن 
نیستند که تلاش‌های تهاجمی فدرال رزرو برای مهار تورم موثر 
باش��د. خبر غافلگیرکننده چین برای کاهش دوره قرنطینه برای 
مسافران ورودی عملکرد بازار را تحت الشعاع قرار داد و امیدها را 
برای آرامش بیشتر ایجاد کرد که می‌تواند به اقتصاد غول پیکر این 
کشور امکان بهبود سریعتر را بدهد. در تجارت اولیه آسیا، هنگ 
کنگ، توکیو، شانگهای، سیدنی، سئول، تایپه، جاکارتا و ولینگتون 
همگی کاهش یافتند. مقامات ارشد فدرال‌رزرو روز سه‌شنبه تلاش 
کردند تا شانس رکود اقتصادی را کم‌اهمیت جلوه دهند و روسای 
فدرال رزرو در سانفرانسیسکو و نیویورک گفتند که امیدوارند به 
موفقی��ت دس��ت یابند. قیمت نفت کاه��ش یافت، اگرچه پس از 
افزای��ش قیم��ت در روزهای اخیر به دلیل انتظارات مبنی بر ادامه 
افزای��ش تقاض��ا  علیرغم صحبت‌های رکودی  و عرضه به دلیل 

ممنوعیت واردات از روسیه همچنان بالا باقی می‌ماند.

 
آسیب‌های عدم ثبات  در وزارت صمت

ادام�ه از صفح�ه یک... بی‌ثباتی در مدیریت این وزارتخانه بوده 
اس��ت به طوری که در 5 س��ال گذش��ته 6 وزیر و سرپرس��ت 
مس��ئولیت ای��ن وزارتخان��ه را ب��ر عه��ده داش��ته‌اند و همین 
موضوع موجب بروز مش��کلاتی ش��ده است.  وزارتخانه‌‌ای که 
 دارای ثب��ات نباش��د چگونه می‌تواند ثب��ات در بازار ایجاد کند.

 ب��رای اینک��ه اقداماتی در یک وزارتخانه به ثمر برس��د باید در 
بخ��ش مدیری��ت آن حداقل برای مدت دو تا چهار س��ال ثبات 
وجود داشته باشد زیرا وقتی یک وزیر جابه‌جا می‌شود به دنبال 
آن معاونان نیز تغییر می‌کنند و همین موضوع موجب می‌شود 
 ب��رای مدت��ی در انج��ام برخی از کارها بی‌نظمی ایجاد ش��ود. 
ح��ل برخ��ی از مش��کلات ممک��ن اس��ت در اختی��ار وزارت 
صم��ت ی��ا در اختی��ار وزی��ر صمت نیس��ت در حال��ی که این 
 توق��ع وج��ود دارد ک��ه بای��د وزارت صم��ت آن را ح��ل کن��د. 
بعد از حذف ارز ترجیحیِ واردات برخی از کالاهای اساس��ی، 
اعلام شد که باید جلوی افزایش قیمت‌ها گرفته شود در حالی 
که چنین چیزی ممکن نیس��ت  زیرا عوامل اقتصادی بر روی 
یکدیگر اثرگذار اس��ت. وقتی ارز ترجیحی یک کالای اساس��ی 
مانند روغن حذف می‌ش��ود و قیمت آن  افزایش می‌یابد پیرو 
ای��ن افزای��ش قیمت محصولاتی که در آن روغن نیز اس��تفاده 
می‌ش��ود افزایش قیمت خواهند داش��ت و این مس��اله کاملا 
طبیعی اس��ت بنابراین نمی‌توان انتظار داش��ت که وزیر صمت 
از افزای��ش قیم��ت ای��ن کالاها جلوگیری کن��د، افزایش یک 
 محصول ناشی از تاثیرگذاری پارامترهای اقتصادی بوده است. 
‌ وزیر یک وزارتخانه باید با دقت کامل و براساس سابقه، تجربیات، 
توانایی و دانش انتخاب شود، این در حالی است که شاید به راحتی 
یک وزیر برای یک وزارتخانه انتخاب می‌ش��ود و بعد در ادامه 
 نمایندگان آن وزیر را به علت عملکرد نامناسب استضیاح می‌کنند.  
وزارت صم��ت نیازمن��د ثب��ات حداقل دو تا چهار س��اله اس��ت 
 تا مس��ئولان آن با سیاس��تگذاری ش��رایط را مدیریت کنند. 
 برخی از مشکلات ناشی از تورم و مشکلات ریشه‌ای اقتصاد 
 اس��ت و ح��ل آن توس��ط وزارت صم��ت امکان پذیر نیس��ت. 
بین مس��ئولیت و اختیار باید تناس��ب وجود داش��ته باشد، نباید 
مس��ئولیت خارج از اختیار از کس��ی خواسته شود زیرا این کار از 

عهده هیچکس برنمی‌آید.

موانع تجارت  دو جانبه ایران و عراق 
 ادامه از صفحه یک... گمرک‌های اقتصادی این کش��ور اس��ت. 
در سال‌های گذشته گمرک‌ها و درآمدی که از محل آن حاصل 
می‌ش��د، بیش��تر به شکل اس��تانی و منطقه‌ای مورد استفاده قرار 
می‌گرفت و همین موضوع منجر به شکل گیری یک فضای شبه 
مافیایی در گمرکات عراق شده بود. از همین رو چند ماه قبل دولت 
بغداد، اعلام کرد که اعمال سیاست‌های گمرکی به شیوه گذشته 
را متوقف می‌کند. این سیاست به وفور قابل توجه کالا در عراق 
منجر شده، در حال حاضر میزان قابل توجهی از کالاها وارد عراق 
شده و در واقع این موضوع باعث شده که حتی بیش از نیاز داخلی 
عراق در بازار داخلی این کش��ور، کالا وجود داش��ته باشد. حتی در 
ماه‌های گذشته شاهد آن بودیم که برخی شرکت‌ها برای فروش 
محص��ولات خود ب��ه ارائه تخفیف نیز روی آورده‌اند. در ماه‌های 
گذش��ته همچنین در عراق، س��رمایه گذاری‌هایی در حوزه‌هایی 
مانند مرغ و تخم مرغ انجام شده و زیرساخت‌هایی در این زمینه 
مشغول به کار شده‌اند. از سوی دیگر در عراق این سیاست وجود 
دارد که وقتی یک محصولی تولید می‌شود، تا زمانی فروشش به 
پایان نرسد، عراق ورود کالاهای مشابه را ممنوع می‌کند. یعنی 
مثلا اگر محصول داخلی‌ش��ان برای یک هفته کفاف مصرف را 
بدهد، آنها برای همان یک هفته ممنوعیت واردات اعلام می‌کنند. 
البته باید در نظر داشت که اقتصاد ایران که بیش از 50 سال فعالیت 
کرده و در حوزه مرغ و تخم مرغ زیرس��اخت‌های گس��ترده‌ای نیز 
دارد، بارها در این حوزه با مش��کل مواجه ش��ده اس��ت. پس این 
تصور که در کوتاه مدت بناست عراق به خودکفایی در حوزه مرغ 
و تخم مرغ برس��د و واردات محصولات مش��ابه ایرانی را ممنوع 
کند، قدری دور از واقعیت خواهد بود و لااقل فعلا از این مسیر ما 

نباید احساس نگرانی کنیم. 

اقتصاد کلان

 گروه اقتصاد کلان: نوسانات ارزی در این روزها مستقیما تاثیر 
خود را بر بخش تولید و صادرات گذاشته است. نرخ ارز به عنوان 
یک متغیر کلیدی همواره سمت و سوی فعالیت تولیدکنندگان 
و فع��الان اقتص��ادی را تعیین کرده اس��ت و این روزها به دلیل 
عدم ثبات و نوسانات پی در پی چشم‌انداز نه چندان روشنی را 
پی��ش روی بخ��ش تولید قرار داد اس��ت. به گزارش »تجارت« 
دلار این روزها در کانال 30 تا 32 هزار تومانی در نوسان است 
و احتمالا در ماه‌های آینده برای دس��تیابی به کانال‌های بالاتر 
ت�الش خواه��د کرد. با توجه به ش��رایط کنونی تحریم‌ها، این 
پرسش مطرح می‌شود که افزایش و نوسان نرخ ارز در ماه‌های 
اخیر چه تاثیری بر روند تولید گذاش��ته اس��ت؟ به اعتقاد فعالان 
اقتص��ادی، تکانه‌ه��ای نرخ ارز از مهم‌ترین عواملی اس��ت که 
از آن می‌ت��وان به‌عن��وان چالش عمده میان بخش‌های تولید، 
اشتغال و صادرات یاد کرد؛ چالشی که امکان برنامه‌ریزی را از 
بنگاه‌های تولیدی می‌گیرد و س��بب می‌ش��ود تا تولید با کمبود 
سرمایه در گردش مواجه شود؛ به‌طوری‌که بنگاه‌های تولیدی 
در قیمت‌گذاری کالا دچار س��ردرگمی می‌ش��وند.  افزایش نرخ 
ارز اثراتی دارد که به‌صورت مس��تقیم و غیر‌مس��تقیم بر تولید 
تاثیر می‌گذارد، تاثیر مستقیم بر قیمت است و به‌طور مشخص 
با افزایش نرخ ارز، کالای داخلی رقابت‌پذیرتر می‌ش��ود و س��ود 
تولیدکننده نیز افزایش پیدا می‌کند. در واقع این تاثیر جزو اثرات 
مثبت ش��ناخته می‌ش��ود و اما از آن س��و امکان برنامه‌ریزی را از 
تولیدکنن��ده می‌گی��رد. در واق��ع با اینکه افزایش نرخ ارز در این 
سال‌ها فرصتی برای رشد صادرات بوده اما در عمل این اتفاق 
رخ نداده است.  به اعتقاد کارشناسان، نرخ ارز به‌عنوان یکی از 
مهم‌ترین متغیرهای اقتصاد کلان و اصلی‌ترین مفصل ارتباطی 
اقتص��ادی بین دولت‌ها، ضمن تبیی��ن ظرفیت‌های اقتصادی 
جوامع، بیانگر میزان رقابت‌‌پذیری هر کشور در عرصه بین‌المللی 
و تجارت خارجی اس��ت. نوس��انات نرخ ارز تا‌ثیرات گسترده‌ای 
را ب��ر بخ��ش داخلی و خارجی اقتصادها اعمال می‌کند، چون از 
یکس��و بر تراز تجاری به‌واس��طه تا‌ثیر بر صادرات و واردات و 
از س��وی دیگر بر تولید و اش��تغال به س��بب اثرگذاری وسیع بر 
قدرت رقابت‌پذیری داخلی و همچنین تورم داخلی نقش‌آفرین 
اس��ت. از ای��ن‌رو مدیری��ت بازار ارز یک��ی از الزامات کلیدی هر 
اقتصادی به‌ش��مار می‌رود. در میان کش��ورهای در حال توسعه 
که با ش��وک‌های داخلی و خارجی متعدد مواجه هس��تند، اتخاذ 
سیاس��ت‌‌های راهبردی در جهت تنظیم نرخ ارز و رویارویی با 
نوس��انات ارزی بس��یار حیاتی است. در سال ۱۳۹۷ شوک ارزی 

در کش��ور اتفاق افتاد و از آن تا‌ریخ تا‌کنون نرخ ارز رش��د بیش 
از 800 ‌درصدی را به ثبت رس��انده اس��ت. در روزهای اخیر نیز 
قیمت دلار به کانال ۳۰ هزار تومانی نیز نزدیک ش��ده اس��ت. 
آنچه مسلم است تا‌ثیر افزایش افسار گسیخته نرخ ارز  بر تولید 
ناخالص داخلی اس��ت. آس��یب وارد ش��ده به تولید داخلی کشور 
در پی افزایش قیمت مواد اولیه و کالاهای س��رمایه‌ای ایجاد 
می‌ش��ود. این تا‌ثیر در ایران که نقش‌آفرینی واردات در تا‌مین 
مواد اولیه و حتی تکنولوژی‌ها بس��یار محوری اس��ت با ش��دت 

بیشتری نمود می‌یابد. 
اختصاص بیش از ۹۰ درصد از واردات رس��می کش��ور به مواد 
اولیه و کالاهای س��رمایه‌ای و واس��طه‌ای و وابستگی ۱۰ تا‌ ۷۰ 
درصدی صنایع کشور به مواد اولیه خارجی، نمایانگر وابستگی 
شدید تولید به واردات است. با کاهش پی‌در‌پی ارزش پول ملی 
فش��ار تورمی بس��یار شدید و لجام‌گسیخته‌ای از جانب افزایش 
قیمت واردات به کشور و به‌تبع آن افزایش هزینه‌های تولید و 

قیمت نهایی محصولات تحمیل می‌شود. 
ت��ورم نی��ز در ج��ای خ��ود می‌توان��د بافت‌ه��ای تولی��دی و 
سرمایه‌گذاری، همچنین وضعیت بازارهای داخلی و خارجی و 
بخش تجارت خارجی را متاثر سازد. افزایش هزینه‌های تولید 

ناش��ی از افزایش نرخ ارز منجر به کاهش حاش��یه س��ود و توان 
رقابتی واحدهای تولیدی و محدود ساختن سرمایه در گردش 

بنگاه‌های اقتصادی خواهد شد.

سیاه و سفید اثر نوسانات نرخ ارز  ��
 افزایش افسار‌گسیخته نرخ ارز قدرت برنامه‌ریزی و پیش‌بینی 
را از تولیدکنندگان سلب و نااطمینانی را در تعیین قیمت فروش 
برای سفارش‌های آتی القا می‌کند، از این‌رو بنگاه‌های تولیدی 
در تلاشند که با حفظ مواد اولیه و عدم تزریق آنها به چرخه تولید، 
در انتظار ایجاد ش��رایط بهتر بمانند. ش��رایط فوق میزان تقاضا 
برای سرمایه‌گذاری در بنگاه‌های تولیدی را کاهش خواهد داد. 
آن هنگام که ارز به یک دارایی تبدیل ش��ود، فعالان اقتصادی 
درصدد نگهداری ثروت خود بر پایه ارز برمی‌آیند. این ش��رایط 
منجر به جایگزینی فعالیت‌های سوداگرانه با فعالیت‌های مولد 

و در نهایت کاهش افق سرمایه‌گذاری خواهد شد.
 از دیگر‌سو سردرگمی ناشی از نوسانات گسترده نرخ ارز، بالطبع 
محرک انجام معاملات و خرید مواد اولیه به صورت نقدی است 
که قاعدتا اختلال در سیستم معاملات اقتصادی را رقم خواهد 
زد. از سوی دیگر با نگاه مثبت به افزایش نرخ ارز می‌توان دریافت 

که افزایش قیمت کالاهای وارداتی در پی کاهش ارزش پول 
ملی، به کاهش قیمت کالاهای صادراتی و بالطبع به رقابت‌پذیر 
شدن محصولات تولید داخل در سطح بین‌المللی و افزایش سود 
تولید‌کننده خواهد انجامید. کاهش تقاضا جهت واردات کالا و 
افزایش تمایل به صادرات، افزایش تقاضای کل را در پی خواهد 
داش��ت. ادام��ه ای��ن روند در دور بع��د منجر به افزایش تقاضای 
واردات خواهد شد. افزایش نرخ ارز، رشد ناپایدار و مقطعی برخی 
از شرکت‌های صادر‌کننده را در پی دارد، لیکن در میان‌مدت به 
این دلیل که محصولات تولیدی از افزایش قیمت‌های نس��بی 
ناش��ی از بالا رفتن نرخ ارز متاثر می‌ش��وند، مزیت رقابتی خود 
را از دس��ت داده و بنگاه‌های اقتصادی قادر به تولید محصول 
مشابه با مقدار، کیفیت و هزینه قبل از صادرات نخواهند بود. در 
مجموع عوامل متنوعی تعیین‌کننده گستره اثرپذیری تولید در 
مواجهه با نوسانات نرخ ارز هستند، به‌طوری که اثرگذاری نرخ 
ارز ب��ر تولی��د محصولات صادرات‌محور مثبت و بر محصولاتی 
که تا‌ثیر کمتری از صادرات می‌پذیرند منفی خواهد بود. از سوی 
دیگر تولید محصولات وابسته به ارز مبادله‌ای وابستگی کمتری 

را به افزایش نرخ ارز از خود نشان می‌دهند. 
همچنی��ن میزان وابس��تگی محصولات داخل��ی به مواد اولیه 
وارداتی نیز از دیگر فاکتورهای اثرپذیری تولیدات از نوس��انات 
نرخ ارز است. به‌عنوان مثال در صنایعی که وابسته به ماشین‌آلات 
و فناوری‌های پیشرفته و کالاهای سرمایه‌ای وارداتی هستند، 
هزین��ه تولی��د افزایش می‌یابد؛ هر‌چند نمی‌توان به‌طور قطع از 
تا‌ثیر نهایی افزایش نرخ ارز گفت؛ چراکه ممکن است صنعتی 
صادرات��ی باش��د و در مقاب��ل با افزایش ص��ادرات این افزایش 

هزینه جبران شود. 
در حال حاضر ارزی که توس��ط بانک مرکزی و س��امانه نیما 
پس از معطلی بسیار به تولیدکنندگان تخصیص می‌یابد، بسیار 
زمان‌بر اس��ت و برای برخی ش��رکت‌ها تا ۴۵ روز نیز به طول 
می‌انجامد و موجب بلاتکلیفی و خسارات اعتباری نزد شرکای 
خارجی و خس��ارات ناش��ی از حمل‌ونقل و دموراژ و انبارداری 
می‌ش��ود. برای کنکاش در خصوص اثرات نوس��انات ارزی باید 
به اثرات کوتاه‌مدت و بلندمدت و اثرات مستقیم و غیرمستقیم 
نرخ برابری ارز و ریال توجه داش��ته باش��یم. میزان وابس��تگی 
تولی��د ه��ر محص��ول به ارز نیز در این زمینه حائز توجه اس��ت. 
بدیهی است که هرچه وابستگی ارزی زنجیره ارزش منتهی به 
تولید محصول بیشتر باشد، قیمت تمام‌شده ناشی از آن بیشتر 

افزایش خواهد یافت

»تجارت« پیامدهای منفی نوسانات ارزی را بررسی کرد

اثر تکانه‌های ارزی بر تولید

خبر کوتاه

تزریق به بورس ۵۰۰۰ میلیاردی شد
گروه اقتصاد کلان:    صندوق توسعه ملی از واریز ۱۰۰۰ میلیارد دیگر به صندوق تثبیت 
بازار سرمایه خبر داده است که مجموع این پرداخت را به ۵۰۰۰ میلیارد تومان می‌رساند. 
آن‌طور که کنگرلو- مدیر روابط عمومی و حوزه ریاست صندوق توسعه ملی- به ایسنا، 
اعلام کرده است صندوق توسعه ملی در راستای اجرای قرارداد منعقده با صندوق تثبیت 
بازار سرمایه مبنی بر واریز ماهیانه مبلغ ۶۵۰ میلیارد تومان، در مرحله جدید ۱۰۰۰ میلیارد 
تومان دیگر واریز انجام داده است. وی با اشاره به مجموع حدود ۱۲ هزار میلیارد تومانی 
تعهد صندوق توسعه ملی برای تزریق به بازار سرمایه گفت که با  ۱۰۰۰ میلیارد تومانی 
که هفتم تیرماه )روز گذشته( پرداخت شده است در مجموع تاکنون ۵۰۰۰ میلیارد تومان 
به حساب صندوق تثبیت بازار واریز شده و این روند تا تکمیل تعهدات ادامه خواهد داشت. 
کنگرلو به این هم اشاره کرد که از این حدود ۱۲ هزار میلیارد، باید ۵۰۰۰ میلیارد تومان از 
محل طلب صندوق توسعه ملی از سازمان امور مالیاتی پرداخت شود که تاکنون ۲۰۰۰ 
میلیارد از پرداخت‌های صورت گرفته به صندوق تثبیت بازار، از محل این طلب بوده است 

و هر زمانی که ۳۰۰۰ میلیارد دیگر را سازمان امور مالیاتی به صندوق برگرداند، به حساب 
صندوق تثبیت بازار واریز خواهد شد. به گزارش ایسنا، جریان این پرداخت به حدود دو سال 
پیش برمی‌گردد که با توجه به تلاطمی که در بازار سرمایه ایجاد و بحث سرمایه‌گذاری یک 
درصدی از منابع صندوق توسعه ملی پیش آمد، طبق محاسبات صورت گرفته بر مبنای 
منابع ورودی به صندوق، مقرر شد معادل ریالی  ۵۱۰ میلیون دلار به صورت تدریجی در 
 )ETS( بازار سهام سرمایه‌گذاری شود که این مبلغ به نرخ سامانه معاملات الکترونیک
حدود ۱۲ هزار میلیارد تومان است. در این راستا در آذرماه ۱۳۹۹ اولین پرداخت به مبلغ 
۱۰۰۰ میلیارد تومان انجام ولی با توجه به برخی ابهاماتی که در این باره وجود داش��ت، 
متوقف شد تا اینکه در اردیبهشت‌ماه سال گذشته با مصوبه هیات امنای صندوق توسعه 
ملی، میزان نرخ سود و مبلغ مشخص شد ولی بانک مرکزی حدود ۱۰۰۰ میلیارد تومان 
از محل منابع صندوق توس��عه ملی را  بدون هماهنگی، به صندوق تثبیت بازار تزریق 
کرد که چون بدون هماهنگی با صندوق توس��عه بود، برای این پرداخت، قراردادی بین 

طرفین منعقد نشد.  در دی‌ماه سال قبل نیز با اینکه قرارداد قبلی هنوز از سوی صندوق 
تثبیت بازار امضا نشده بود، صندوق توسعه ملی ۶۵۰ میلیارد تومان دیگر پرداخت کرد و 
مسئولان مربوطه گفتند این اقدام را برای نشان دادن پایبندی صندوق به تعهدات خود 
انج��ام داده‌ان��د ول��ی با توجه به ع��دم ورود صندوق تثبیت بازار برای امضای قرداد، دیگر 
ام��کان ادام��ه پرداخ��ت از نظر قانونی برای صندوق وجود ندارد. صندوق تثبیت بازار البته 
این قرارداد را دوجانبه ندانست و با وجود اینکه بین صندوق توسعه ملی و سازمان بورس 
توافق ش��ده بود، نس��بت به آن نقد داش��ت تا اینکه با رفع اختلافات، در اردیبهش��ت سال 
جاری واریز اقساط از سر گرفته شد. بر این اساس  دو قسط ۶۵۰ میلیارد تومانی با مجموع 
۱۳۰۰ میلیارد تومان به صورت یکجا به صندوق تثبیت بازار پرداخت شد و مجموع را به 
حدود  ۴۰۰۰ میلیارد تومان رس��اند. اکنون که پرداخت صندوق به ۵۰۰۰ میلیارد تومان 
رسیده است تا تکمیل مبلغ ۱۲ هزار میلیاردی، باید ۷۰۰۰ میلیارد تومان دیگر از سوی 

صندوق توسعه ملی به صندوق تثبیت بازار واریز شود.

آینده تورم بعد از حذف نرخ ارز ترجیحی عرضه و تقاضا در بازار ارز به تعادل رسید 
   رئیس‌کل بانک مرکزی با بیان اینکه در زمینه عرضه و تقاضای ارز تعادل خوبی 
در بازار ایجاد ش��ده اس��ت تاکید کرد: در بس��یاری از روزها در س��امانه نیما ش��اهد 
فزونی عرضه بر تقاضا هس��تیم. به گزارش ایس��نا، علی صالح آبادی در پنجمین 
جلسه هم اندیشی با اقتصادانان با محوریت »سیاستگذاری بهینه ارزی و ارتباط 
میان متغییرهای پولی و ارزی« که در بانک مرکزی برگزار ش��د گفت: مدیریت 
بازار ارز را همواره با جدیت و با مکانیزم ها مختلف در دس��تور کار قرار داده‌ایم. 
رئیس‌کل بانک مرکزی تاکید کرد: با نظرات اقتصادانان حاضر در جلس��ه مبنی 

بر اینکه بانک مرکزی باید حضور موثری در بازار ارز داشته باشد موافق هستم و این بانک با روش‌های مختلف 
می‌تواند تعادل و ثبات در بازار ایجاد کند که این موضوع هم‌اکنون محقق ش��ده اس��ت. وی با اش��اره به اینکه 
اقدامات متعددی در دستور کار بوده و هم‌اکنون نیز برنامه‌هایی برای مدیریت بازار ارز در دست اقدام است افزود: 
در مدیریت بازار ارز بخشی در زمینه هماهنگی بانک مرکزی با وزارت صنعت، معدن و تجارت در خصوص ثبت 
سفارش ها در حال انجام است و در بخش دیگر، بحث مدیریت عرضه ارز مورد تاکید قرار گرفته تا صادرکنندگان 
ارز حاصل از صادرات خود را به کش��ور باز گردانند و به چرخه تجاری وارد نمایند. در این زمینه نیز  کمیته اقدام 

ارزی تصمیماتی به فراخور شرایط اتخاذ می‌کند. 

  یک اقتصاددان با بیان اینکه مطابق آموزه‌های علم اقتصاد فشار هزینه یا شوک 
منفی عرضه نمی‌تواند علت تورم ماندگار باشد گفت: این موضوع صرفا به صورت 
مقطعی جهش قیمتی ایجاد می‌کند. به گزارش خبرگزاری تسنیم، تیمور رحمانی 
اقتصاددان در مطلبی درباره پیش‌بینی از آینده تورم بعد از حذف ارز ترجیحی نوشت: 
گرچه در اقتصاد دو منشاء فشار تقاضا و فشار هزینه برای تورم ذکر می‌کنند اما 
مطابق آموزه‌های علم اقتصاد فشار هزینه یا شوک منفی عرضه نمی‌تواند علت 
ت��ورم مان��دگار باش��د و صرفا به صورت مقطع��ی جهش قیمتی ایجاد می‌کند. لذا 

آنچ��ه ب��ه عن��وان نمون��ه در خ��رداد بر اثر حذف ارز ترجیحی رخ داد فقط به صورت مقطعی تورم ایجاد می‌کند و بعد 
از چند ماه اثر آن تخلیه می‌شود و تداوم تورم نمی‌تواند از آن ناحیه رخ دهد. اما مشکل که شوک منفی عرضه یا 
فش��ار هزینه ایجاد می‌کند آن اس��ت که در کنار تورم پیامد رکودی هم دارد. اگر سیاس��تگذاران برای خنثی کردن 
این پیامد رکودی به اقداماتی متوسل شوند که معمولا ساده‌ترین آن انبساط پولی است )معمولا شوک هزینه به 
دلیل افزایش نیاز س��رمایه در گردش و لذا نیاز به منابع بانکی چنین فش��اری بریا انبس��اط پولی هم ایجاد می‌کند( 
آن گاه تورم می‌تواند تداوم یابد. این موضوع در کشورهای مختلف بسته به شدت مداخله دولت و سرکوب مالی 

و نحوه تامین مالی بنگاه‌ها متفاوت است. 

  گ�روه اقتص�اد کلان: وزی��ر اقتصاد و ام��ور دارایی با انتقاد 
از تحریف س��خنان رییس جمهور توس��ط برخی رسانه ها 
مبنی بر اینکه تورم بالاتری در سال آینده خواهیم داشت، 
یادآورش��د: رس��انه‌ها توجه داش��ته باش��ند که کار اخلاقی 
نیست به جهت رقابت‌های سیاسی بخواهیم برای مردمی 
که همراهی دارند برای اصلاحات عقب‌ افتاده س��ال‌های 

گذشته تنش روانی و اجتماعی ایجاد کنیم.
 به گزارش ایسنا، سید احسان خاندوزی وزیر اقتصاد و امور 
دارایی در جمع خبرنگاران در حاش��یه نشس��ت هیات دولت 
گفت: در روزهای اخیر برخی س��ایت‌ها با تحریف س��خنان 
ریی��س جمه��ور اینگونه القاء کردند که انگار تورم بالاتری 
در سال آینده خواهیم داشت و از گفت‌وگوی خبری ایشان 
این مطلب را  منتقل کردند، در حالی که کاملا غیرمنصفانه 
و تحریف ش��یطنت‌آمیز بوده اس��ت. صحبت رییس‌جمهور 

این بود که برخی از احکام قانونی 
مث��ل حکمی که در قانون بودجه 
۱۴۰۱ وج��ود دارد مبنی بر اینکه 
ن��رخ ارز مبنای محاس��به حقوق 
ورودی گم��رک از ۴۲۰۰ ب��ه 
ن��رخ ETS افزای��ش یاب��د و این 
در بودجه دولت‌های گذش��ته هم 
وجود داش��ت و اجرا نکردند و به 

شورای عالی هماهنگی اقتصادی سران سه قوه احاله شد 
و در نهایت با تغییر دولت عملی نشد، اما در بودجه ۱۴۰۱ 

این حکم وجود دارد. 
وی ادام��ه داد: اج��رای سیاس��ت عادلانه ک��ردن یارانه ها 
موجب افزایش قیمت در کالاهای اساسی مردم شده است، 
دول��ت در نظ��ر دارد ای��ن حکم را در س��ال جاری اجرا نکند 

و لایح��ه دو فوریت��ی به مجلس 
دادی��م و درخواس��ت داری��م که 
مجل��س ب��ا هدف اینکه اساس��ا 
الان زمان مناس��بی برای اجرای 
این سیاس��ت نیست، با دو فوریت 
و اص��ل لایحه موافقت کند تا به 

۱۴۰۲ موکول شود.
 وزیر اقتصاد و امور دارایی در پاسخ 
ب��ه اینکه س��امانه مودیان مالیات��ی چه وقت راه‌اندازی می 
شود؟ تاکید کرد: طبق قانون دولت مکلف بود این سامانه 
را تا اول خرداد ۱۴۰۰ راه‌اندازی کند، اما در دولت قبل این 
اتف��اق نیفت��اد. اما از تاکیدات جدی دولت و مجلس اس��ت 
که این س��امانه راه‌ اندازی ش��ود. الحمدلله بس��تر سامانه و 
تست‌های گرم و سرد سامانه مودیان مالیات و پایانه های 

فروش��گاهی انجام ش��د و بدون خطر این مرحله را گذراند، 
چ��را ک��ه باید به جهت حملات س��ایبری که اخیرا صورت 
گرفته بود این بخش ها هم امنیت‌ش��ان بررس��ی می‌شد و 

امیدواریم تا ۲۰ تیرماه از آن رونمایی کنیم. 
خان��دوزی درب��اره انتظارات تورمی در س��ال جاری گفت: 
تقریبا تمام گزارش‌های کارشناسی از سوی سازمان برنامه 
بودجه، بانک مرکزی و وزارت اقتصاد و دارایی محاس��به 
ش��ده اس��ت، درباره اثرات افزایش قیمتی همه موید این 
اس��ت که این سیاس��ت در یکی دو ماهه اول جهش قیمت 
را دارد، اما در تیرماه با سطح کمتری کنترل می شود، اما در 
بلند مدت عواملی که بر پایه تورم موثر اس��ت بی‌انضباطی 
شبکه بانکی و کسری بودجه دولت‌ها بوده است و با کنترل 
این دو از س��وی دولت امیدواریم در مس��یر بلندمدت شاهد 

کنترل قیمت‌ها باشیم. 

تکذیب تورم بالاتر در سال آینده

یادداشت

سرمقاله

گ�روه اقتصاد کلان: س��هام اروپ��ا پس از کاهش محدودیت‌های 
قرنطینه کووید-۱۹ توسط چین افزایش یافت و افزایش قیمت نفت 
باعث تقویت بیشتر سهام انرژی شد. به گزارش ایسنا و به نقل از 
استاک، شاخص استاکس ۶۰۰ در سراسر قاره اروپا ۰.۳ درصد برای 
سومین جلسه متوالی افزایش یافت و رشد شاخص معیار پس از افت 

اعتماد مصرف‌کننده در ایالات‌متحده در ژوئن که وال استریت را 
نزولی کرد، کاهش یافت. بخش نفت و گاز اروپا ۲ درصد رشد کرد 
زیرا تولیدکنندگان اصلی، عربستان سعودی و امارات متحده عربی 
بعید به نظر می‌رس��ید که قادر به افزایش قابل‌توجه تولید باش��ند. 
شاخص FTSE ۱۰۰ لندن که تولیدکنندگان نفت سنگین وزن را 

در اختیار دارد ۰.۹ درصد افزایش یافت تا در میان همتایان منطقه‌ای 
پیشرو باشد. در چین، مقامات بهداشتی گفتند که این کشور دوره 
قرنطینه کووید-۱۹ خود را برای بازدیدکنندگان خارج از کشور به 
نصف تا هفت روز کاهش می‌دهد. امیدها به افزایش مجدد تقاضا 
از س��وی چین، دومین اقتصاد بزرگ جهان و مصرف‌کننده برتر 

فلزات تقویت شده است. با افزایش سنگ آهن و فلزات اساسی، 
ش��اخص مواد اساس��ی ۱.۲ درصد افزایش یافت. بازارهای سهام 
در سال جاری شاهد فروش شدیدی بوده‌اند زیرا سرمایه‌گذاران 
در تلاش برای تعدیل انتظارات خود برای رشد اقتصادی و سود 

شرکت‌ها در پی افزایش شدید تورم و نرخ بهره هستند.  

سهام اروپا سبز شد


