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تامین مالی تولید نیازمند مشوق‌های هدفمند
ادامه از صفحه یک...بسترهای لازم برای هدایت نقدینگی به 
سمت بخش مولد را فراهم آورد. تجربه جهانی نشان می‌دهد 
که این تعادل، نیازمند سیاست‌گذاری هوشمندانه و استفاده از 
ابزاره��ای متن��وع است. در شرایط کنونی اقتصاد ایران، بخش 
خدمات به دلیل سودآوری بالاتر، منابع بانکی را به خود جذب 
کرده و این امر به حاشیه رانده شدن صنعت و کشاورزی انجامیده 
اس��ت. بانک مرکزی می‌توان��د با ابزارهایی مانند تعیین سقف 
اعتباری، اعمال مش��وق‌های هدفمند و نرخ‌گذاری ترجیحی، 
جری��ان مناب��ع را به سمت بخش‌ه��ای تولیدی سوق دهد. اما 
مشکل اصلی اینجاست که بانک مرکزی به تنهایی قادر به ایجاد 
ای��ن تحول نیس��ت و نیازمند همکاری سایر نهادهاست. برای 
مثال، اعمال معافیت‌های مالیاتی برای بخش تولید یا پرداخت 
یارانه‌های هدفمند می‌تواند مکمل اقدامات بانک مرکزی باشد. 
یک��ی از راهکاره��ای موثر، سهمیه‌بن��دی تسهیلات بانکی بر 
اس��اس اولویت‌ه��ای اقتصادی است. در دوره‌ای که کش��ور با 
بحران مسکن مواجه است، باید سهم بیشتری از منابع به این 
بخ��ش اختص��اص یابد و در مقطع دیگر، اولویت با صنایع مادر 
باش��د. این انعطاف‌پذیری در سیاست‌گذاری می‌تواند به بهبود 
تولی��د کم��ک شایانی کند. بیش از ۹۰ درصد بار تامین مالی در 
ایران بر دوش شبکه بانکی است که این امر فشار مضاعفی بر 
این بخش وارد کرده است. در حالی که در اقتصادهای پیشرفته، 
مناب��ع تامی��ن مال��ی متنوع‌تر هستند و شام��ل سرمایه‌گذاری 
خارج��ی، بخ��ش خصوصی داخلی و بازار سرمایه می‌شوند، در 
ایران به دلیل ضعف بخش خصوصی و تحریم‌ها، این تنوع وجود 
ندارد. شرکت‌های بزرگ خارجی به دلیل نگرانی از تحریم‌ها و 
مشکلات نقل و انتقال مالی، تمایلی به سرمایه‌گذاری در ایران 
ندارند. از سوی دیگر، بخش خصوصی داخلی نیز به دلیل نبود 
ثبات در سیاست‌ها و قیمت‌گذاری‌های دستوری، انگیزه کافی 
ب��رای ورود ب��ه پروژه‌ه��ای بزرگ را ندارد. راه حل این معضل، 
توسعه ابزارهای مالی نوین مانند اوراق ثانویه و معامله مطالبات 
بانکی است. در بسیاری از کش��ورها، بانک‌ها مطالبات خود را 
به شرکت‌های ثالث می‌فروشند و این امر به کاهش فش��ار بر 
ترازنام��ه آنه��ا کمک می‌کند، اما در ای��ران این سازوکار هنوز 
ب��ه بل��وغ نرسیده است. سرمایه‌گ��ذاری موفق تنها به اقدامات 
بان��ک مرکزی وابسته نیس��ت، بلکه نیازمند هماهنگی تمامی 
نهاده��ای اقتص��ادی، قانونی و اجرایی است. یک سرمایه‌گذار 
داخل��ی ی��ا خارج��ی پیش از هر چیز به ثب��ات قوانین، سهولت 
مق��ررات گمرک��ی و مالیاتی و امنی��ت سرمایه‌گذاری نیاز دارد. 
در ایران، نگاه بخش��ی حاکم است و هر دستگاه تنها به حوزه 
خود می‌اندیش��د و این ناهماهنگی، فرآیند جذب سرمایه را با 
دش��واری مواج��ه کرده است. کاهش سهم شرکت‌های دولتی 
و واگذاری مدیریت آنها به بخش خصوصی می‌تواند به بهبود 
عملکرد اقتصادی بیانجامد. اما تجربه سال‌های اخیر نشان داده 
ک��ه ص��رف تغییر درصد مالکیت، بدون انتقال واقعی مدیریت، 

نتیجه‌بخش نخواهد بود. 

ترامپ علیه عدالت جهانی
ادامه از صفحه یک...نخست‌وزیر اسرائیل، به اتهام جنایت‌های 
وی در غزه آغاز کرده و دیگری، نسبت دادن اتهامات سنگینی 
همچون جنایات جنگی به سربازان آمریکایی در افغانستان است. 
این بار نیز همان روند پیشین تکرار شده است، با این تفاوت که 
ابعاد و پیامدهای سیاسی و حقوقی گسترده‌تری به همراه دارد. 
از جمل��ه اینک��ه آمریکا که خود عض��و دیوان کیفری بین‌المللی 
نیس��ت، در اقدام��ی تنبیهی، برخ��ی قضات این دیوان را تحریم 
کرده و حتی ادعا شده که اموال آن‌ها را در خاک آمریکا مسدود 
کرده است. البته باید میان تحریم و توقیف اموال تفاوت قائل شد. 
تحری��م می‌توان��د به معنای ممنوع‌الورود بودن یا قطع دسترسی 
ب��ه مزای��ای اقتصادی در آمریکا باش��د، اما توقیف اموال، امری 
دیگر است که نیاز به مستندات حقوقی و رویه‌های قضایی دارد 
و به راحتی نمی‌توان آن را اجرایی کرد. رئیس‌جمهوری آمریکا 
می‌تواند بر اساس اختیارات خود، ورود افراد را به کشورش ممنوع 
کرده، یا مزایای خاصی را از آن‌ها سلب کند اما اقدام به توقیف 
ام��وال شخصیت‌ه��ای حقوقی و قضات یک نه��اد بین‌المللی، 
ب��دون فراین��د حقوقی، می‌تواند نق��ض آشکار قوانین بین‌الملل 
تلق��ی ش��ود. تحریم دیوان کیفری، صرف‌نظر از قابلیت اجرایی 
آن، ضربه‌ای به پرستیژ این نهاد نیست، چراکه این دیوان یک 
نه��اد مستق��ل وابسته به سازم��ان ملل است و دبیرخانه سازمان 
ملل موظف به حمایت از آن است. اگرچه برخی دولت‌ها ممکن 
است آرا و تصمیم‌های آن را اجرا نکنند، ولی اصل وجود چنین 
نهادی که بر پایه حقوق بین‌الملل عمل می‌کند، تضمین‌کننده 
نظ��م حقوق��ی در سطح جهانی اس��ت. دیوان کیفری بین‌المللی 
ممکن است نتواند به‌طور مستقیم واکنش متقابلی علیه آمریکا 
نش��ان ده��د، اما اهمیت موضوع در ح��وزه پرستیژ و دیپلماسی 
بین‌المللی نهفته است. حتی اگر آمریکا به عنوان یک ابرقدرت 
جهانی متضرر نش��ود، اما برای بسیاری از کش��ورها، بی‌اعتنایی 
ب��ه نهادهای بین‌الملل��ی می‌تواند هزینه‌های سنگینی به دنبال 
داشته باشد.  اقدام آمریکا علیه دیوان کیفری، ولو آنکه از منظر 
حقوقی الزام‌آور نباشد، اما پیام روشنی درباره بی‌توجهی به عدالت 
بین‌المللی و تلاش برای تضعیف نهادهایی که به بررسی جنایات 
جنگی و نسل‌کشی می‌پردازند، به جهان مخابره می‌کند اگرچه 
این اقدام ممکن است برای آمریکا اهمیتی نداشته باشد، اما برای 
سایر کشورها، نوعی بی‌اعتباری در نگاه جهانی پدید می‌آورد که 
می‌توان��د در آین��ده در تعاملات سیاسی، تجاری و حقوقی آن‌ها 
اثرگ��ذار باش��د. در نهایت، حتی اگر دیوان نتواند پاسخ مستقیم و 
متقابل��ی ب��ه ای��ن تحریم‌ها بدهد، اما از منظر اخلاقی، سیاسی و 
حقوقی، آمریکا را در موضع دفاعی قرار داده است. جهان امروز، 
به‌رغم همه تضادها و رقابت‌ها، بیش از هر زمان دیگری نیازمند 
نهادهای مستقلی است که فراتر از قدرت‌های سیاسی، معیارهای 

عدالت و حقوق بشر را پاس بدارند. 

اقتصاد کلان

گ��روه اقتص��اد کلان: ب��ازار سهام در معام�الت دیروز مانند 
روزهای معاملاتی اخیر شاهد افت و ریزش شدید شاخص‌ها 
بود؛ نکته مهمی که ریزش‌های دیروز را مستلزم توجه بیشتر 
می‌کند از دست رفتن حمایت مهم سه میلیون واحدی شاخص 
ک��ل ب��ورس اس��ت. به گزارش تجارت، عوام��ل متعددی در 
شکست این حمایت موثر بودند؛ از توقف چند نماد مهم بورسی 
و تعیین تکلیف نشدن عرضه خودرو در بورس کالا گرفته تا 
انتش��ار اخبار مبهم از مذاکرات ایران و آمریکا عوامل موثر بر 
بی اعتمادی سرمایه‌گذاران بودند؛ طوری که حتی ارزنده بودن 
بسی��اری نماد‌ها نی��ز نتوانست موجب اشتیاق سرمایه‌گذاران 
برای خرید سهام شود. گفتنی است که بازار سرمایه در طول 
هفته‌ه��ای گذشت��ه روزهای پرتنش��ی را سپری کرده است؛ 
رون��دی نزول��ی که به‌وضوح از یک نقطه مش��خص آغاز شد 
و تاکن��ون نی��ز ادام��ه یافته است. بررسی دقیق‌تر شرایط بازار 
نشان می‌دهد که این ریزش تنها به عوامل اقتصادی محدود 
نمی‌شود بلکه متغیرهای سیاسی و تصمیمات غیرشفاف نیز 
نق��ش پررنگ��ی در آن ایفا کرده‌اند. در این میان، یکی از نقاط 
عط��ف مهم، افش��ای نامه‌ای درباره واگ��ذاری خودروسازان 
به مدیران عامل دو خودروساز بزرگ کش��ور )ایران‌خودرو و 
سایپا( بود؛ نامه‌ای که اگرچه به‌ظاهر در حوزه سیاست‌گذاری 
صنعت��ی تلق��ی می‌شود، اما عملًا اثر روانی منفی قابل‌توجهی 
بر بازار سرمایه گذاشت. از زمان انتشار خبر این نامه، فضای 
روان��ی ب��ازار به‌شدت متأثر شد. این نامه حاوی پیام‌هایی بود 
که سرمایه‌گذاران آن را نش��انه‌ای از بازگش��ت به دخالت‌های 
دستوری و سیاسی در بنگاه‌های اقتصادی بزرگ کشور تلقی 
کردن��د. اگرچ��ه سخنگوی دولت سعی کرد با صدور بیانیه‌ای 
فضا را مدیریت کند، اما واکنش بازار نشان داد که این تلاش 
کافی نبوده است. شاخص کل بورس دقیقاً از همان روز روند 
نزول��ی ب��ه خود گرفت و تاکنون نیز نتوانسته خود را بازسازی 
کن��د. ع�الوه بر این موضوع توقف اب�الغ قیمت‌های جدید 
خ��ودرو و بلاتکلیف��ی در سیاست‌گ��ذاری، تنها یکی از تبعات 
ای��ن مسئل��ه ب��ود. شوک وارده از این نامه موجب شد بسیاری 
از فع��الان ب��ازار، به‌ویژه صندوق‌های اهرمی که نقش مهمی 
در حج��م معام�الت روزانه دارن��د، تصمیم به کاهش فعالیت 
خ��ود بگیرن��د. این موضوع نه‌تنها ارزش معاملات را به‌شدت 
کاه��ش داد، بلک��ه با ایجاد رکود در صندوق‌ها، بخش بزرگی 

از بازار به ورطه سقوط کشانده شد.

مذاکرات، اخبار سیاسی و اثرپذیری بازار ��
نکته قابل‌توجه دیگر، نقش تحولات سیاسی به‌ویژه در حوزه 
سیاست خارجی در روند حرکتی بازار سرمایه است. در هفته‌های 
ابتدایی امسال، بازار با امید به بهبود مذاکرات ایران و آمریکا، 
وارد یک رالی صعودی شد. آغاز گفتگوها و انتشار برخی اخبار 
مثبت، موجب افزایش سطح خوش‌بینی و جذب سرمایه‌های 
خ��رد ب��ه بازار شد. اما با طولانی شدن فرآیند مذاکرات و بروز 
برخی تنش‌ها در سطح بین‌الملل، این امیدواری رنگ باخت 

و سرمایه‌گذاران دوباره در موقعیت 
فروش قرار گرفتند. از سوی دیگر، 
موض��وع قطعنام��ه احتمالی علیه 
ای��ران در ش��ورای حک��ام آژانس 
بین‌الملل��ی ان��رژی اتم��ی نیز به 
یکی از دغدغه‌های جدی فعالان 
بازار تبدیل شده است. هرچند که 
این موضوع هنوز در حد گمانه‌زنی 

است، اما فضای نااطمینانی ایجادشده، خود به‌تنهایی می‌تواند 
موج��ب تضعی��ف ب��ازار سرمایه شود. بر ای��ن اساس، بازار در 
روزهای اخیر بیش از آنکه به واقعیت‌های اقتصادی واکنش 
نش��ان دهد، به‌دلیل نبود چش��م‌انداز روشن سیاسی، به شدت 

تحت‌تأثیر شایعات و اخبار نیمه‌رسمی قرار گرفته است.

س���کوت نه���اد ناظ���ر ب���ورس، س���ازمانی که غایب  ��
است

در  چنین شرایطی، انتظار می‌رفت که سازمان بورس و اوراق 
بهادار با اقدامات حمایتی و شفاف‌سازی‌های لازم، نقش فعالی 
در کاهش التهاب بازار ایفا کند؛ اما واقعیت این است که چنین 
اتفاق��ی رخ ن��داده است. در گذشته، در مواجهه با بحران‌های 
مشابه، مسئولان بازار سرمایه از جمله رئیس سازمان بورس 
با اتخاذ مواضع روشن و اقدامات عملی نظیر تشکیل جلسات 
فوری با حقوقی‌ها یا اطلاع‌رسانی شفاف درباره اقدامات آتی، 
سع��ی در بازگردان��دن آرامش به بازار داشتند. اما این بار، نهاد 
ناظر ترجیح داده است سکوت کند. نه تنها واکنشی از سوی 
سازمان نسبت به نامه محسن رضایی دیده نشد، بلکه جلسات 
حمایتی با نهادهای حقوقی که پیش‌تر به‌صورت منظم برگزار 

می‌شد، عملًا تعطیل شده است. 
فعالان بازار از نبود یک استراتژی 
مش��خص و قاب��ل اتک��ا در قبال 
بحران‌ه��ای اخی��ر گلایه دارند. 
به اعتق��اد بسیاری، رئیس فعلی 
سازمان، سیاستی خنثی در پیش 
گرفت��ه و از ورود جدی به مسائل 
روز بازار پرهیز می‌کند؛ سیاستی 
که در نهایت موجب فرسایش اعتماد عمومی و فرار سرمایه‌ها 
از ب��ازار ش��ده اس��ت. اکنون این سوال مطرح است که آیا بازار 
می‌تواند بار دیگر خود را بازیابی کرده و به سطح سه میلیون 
واحدی بازگردد یا روند نزولی همچنان ادامه‌دار خواهد بود؟ 
پاس��خ ب��ه این پرسش، بی��ش از آنکه در متغیرهای اقتصادی 
نهفت��ه باش��د، به تح��ولات سیاسی و نحوه عملکرد نهادهای 
تصمیم‌گیر وابسته است. اگر مذاکرات به نتایج ملموسی منجر 
ش��ود و سازم��ان ب��ورس نیز از حالت انفعال خارج شده و نقش 
فعالی ایفا کند، می‌توان به احیای بازار امیدوار بود. در غیر این 
صورت، بازار سرمایه نه‌تنها از اهداف حمایتی دولت در تحقق 
سرمایه‌گذاری برای تولید عقب خواهد ماند، بلکه ممکن است 
ب��ا خروج بیش��تر سرمایه‌ها، دچ��ار یک بحران عمیق‌تر شود؛ 
بحرانی که نه‌تنها شاخص را به پایین‌تر از سطح کنونی سوق 
می‌دهد، بلکه اعتماد عمومی به بازار سرمایه را به‌طور بنیادین 

تضعیف خواهد کرد.

علت عقب‌نشینی بورس چه بود؟ ��
احم��د اشتیاق��ی کارشناس بازار سرمایه در گفتگو با تجارت، 
پیرامون علت سقوط شاخص کل بورس به عددی پایین‌تر 

از 3 میلی��ون واح��ت اظه��ار کرد: به نظ��ر من، افت شاخص 
بیش از هر چیز ناشی از نوعی به‌هم‌ریختگی و نبود دیدگاه 
بلندم��دت در معام�الت بازار ب��ود. در واقع، حدود ۸۰ درصد 
از خریداران سهام در ماه‌های اخیر، دیدگاه‌های کوتاه‌مدت 
و سوده��ای نوسان��ی داشتند. تمرکز نوسان‌گیرها هم عمدتاً 
روی صندوق‌ه��ای اهرم��ی بود. این کارشناس بازار سرمایه 
همچنی��ن در پاس��خ به سوالی مبن��ی بر اینکه صندوق‌های 
اهرمی چه نقشی در این میان ایفا کردند، گفت: این صندوق‌ها 
در مقطع��ی ب��ا تخفیف‌های سنگی��ن و انرژی منفی در بازار 
معامل��ه شدن��د. وقتی قیمت صندوق‌ه��ای اهرمی به منفی 
۱۰ درص��د رسی��د، نوع��ی ترس و واهمه در بازار ایجاد شد و 
خریداران عقب کشیدند. در این فضا، فروشندگان دست بالا 
را پیدا کردند و نهایتاً شاخص کل از کانال سه میلیون واحدی 
پایین‌تر آمد. وی تصریح کرد: در حال حاضر حتی نوع واکنش 
بازار به اخبار مذاکرات هم تغییر کرده است. بازار الان دیگر 
به اخبار پراکنده و تأییدنشده واکنش مثبت نشان نمی‌دهد. 
فع��الان می‌گوین��د منتظر می‌مانند ت��ا »قطعیت« در نتیجه 
مذاکرات حاصل شود و بعد تصمیم بگیرند. چون تجربه نشان 
داده که مثبت شدن فضای مذاکرات ممکن است فقط یک 
هفته دوام بیاورد و بعد دوباره همه‌چیز منفی شود. اشتیاقی 
تاکی��د ک��رد: اکنون بازار تمرکز خود را روی »بعد از توافق« 
گذاشت��ه و بسی��اری از سرمایه‌گذاران می‌گویند تا زمانی که 
تکلی��ف مذاکرات روشن نش��ود، وارد ب��ازار نمی‌شوند. اما از 
نظر من، حتی اگر توافق هم حاصل شود، رشد چشمگیری 
در شاخ��ص نخواهی��م داشت. شخصاً پیش‌بینی می‌کنم که 
شاخ��ص حت��ی در سناریوی تواف��ق، تا پایان تیر به سطح 2 
میلیون و ۶۰۰ هزار واحد برسد و نه بیشتر. این کارشناس بازار 
سرمای��ه همچنی��ن درباره نقش سهام‌های خودرویی و تاثیر 
آنها بر روند نزولی بازار  اظهار کرد: سهام خودرویی همیشه 
اثر رفتاری قوی روی بازار دارند. اخیراً برخی تصمیم‌ها مثل 
اجازه کشف قیمت با ضرایب بالا، بدون فراهم کردن زمینه 
رش��د بع��دی، باعث شدند ان��رژی این گروه برای ادامه رشد 
از بی��ن ب��رود. از طرفی، بحث‌ه��ای مربوط به قیمت‌گذاری 
دست��وری و رقابت��ی ه��م بلاتکلیفی‌هایی ایجاد کرده که بر 
بازار سایه انداخته است. متأسفانه خودرویی‌ها به‌جای اینکه 
مح��رک رش��د ب��ازار باشند، نقش منفی ب��ازی کرده‌اند.  در 
نهایت آنچه که می‌توان به عنوان جمع‌بندی بیان کرد این 
است که اتفاقات هفته‌های اخیر بار دیگر ثابت کرد که بازار 
سرمای��ه ای��ران بیش از آنکه به متغیره��ای بنیادین وابسته 
باش��د، تحت‌تأثیر تصمیمات سیاسی، ابهام‌های مدیریتی و 
نوسان��ات خب��ری ق��رار دارد. در این میان، آنچه بیش از همه 
نگران‌کنن��ده اس��ت، غیبت نهاد ناظر در ایفای نقش فعال و 
مسئولانه است. اگر قرار باشد اعتماد به بازار بازگردد، نیازمند 
شفافیت، پاسخ‌گویی و دخالت موثر سازمان بورس هستیم؛ 
وگرن��ه ممک��ن است شاهد تکرار روزهای تاریک‌تری برای 

بازار سرمایه کشور باشیم.

حمایت ۳ میلیون واحدی شاخص کل بورس تحت تاثیر اخبار سیاسی و اقتصادی از دست رفت 

بازگشت تردیدها به بازار سرمایه

سرمقاله

بانک مرکزی باید پاسخگوی وام‌های اعطایی به اشخاص مرتبط با بانک‌ها باشدمدنی زاده با کنترل هزینه‌های زاید بودجه می‌تواند موفق باشد
مرتض��ی افق��ه اقتص��اددان با اشاره به معرف��ی سیدعلی مدنی زاده به عنوان وزیر 
پیشنهادی امور اقتصادی و دارایی اظهار داشت: کسی که در شرایط امروز اقتصاد 
کشور جرأت پذیرش پست وزارت اقتصاد و دارایی را دارد، قطعا کار بزرگی کرده 
است، چون با توجه شرایط اقتصادی و اداری کنونی، فرد محکمی را می خواهد 
که بتواند شرایط را بهبود ببخشد. این اقتصاددان با ابراز امیدواری درباره عملکرد 
مدنی زاده در وزارت اقتصاد برای کنترل هزینه های بودجه ای کش��ور، تصریح 
کرد: دولت ها از سال ۹۴ به بعد برای تامین کسری بودجه به دنبال منابع جدید 

درآمدی به جای نفت تحریم شده رفتند ولی اگر از همان ابتدای دولت یازدهم به دنبال کاهش ردیف های هزینه 
ای زایدی که در بودجه کشور وجود داشت، رفته بودند نتیجه بهتری می گرفتند. وی با بیان اینکه اگر مدنی زاده 
بتواند هزینه های زاید دولت را کم کند، قطعا عملکرد درخشانی از خود برجای خواهد گذاشت، خاطرنشان کرد: با 
این کار شاید بتواند بخشی از یکی از بزرگترین مشکلات کشور که کسری بودجه است را حل کند. افقه با اشاره به 
پیچیدگی های سیاسی، اقتصادی و اجتماعی جامعه ایران، اظهار داشت:‌ در جامعه ایران که عوامل غیر اقتصادی، 

محرک های اصلی در اقتصاد هستند، به نظر می رسد وزیر اقتصاد کار بسیار سختی پیش رو داشته باشد.

 جعفر قادری نایب رئیس کمیسیون اقتصادی مجلس شورای اسلامی درباره پرداخت 
وام‌های میلیاردی از سوی بانک‌های خصوصی به شرکت‌های خود یا شرکت‌های 
وابسته به سهامداران خود اظهار کرد: در صورتی که چنین وام‌هایی از سوی بانک‌ها 
پرداخت شود، بانک مرکزی باید نظارت کرده و پاسخگو باشد که چرا تسهیلات بانکی 
به سمت اشخاص خاصی سوق داده می‌شود آن هم در حوزه‌هایی که بیش��تر جنبه 
تجاری دارد. در سالی که به نام »سرمایه‌گذاری برای تولید« نامگذاری شده است این 
تسهیلات باید به سمت سرمایه‌گذاری تولیدی برود تا بتواند پاسخگوی نیاز سرمایه 

ثابت و بعضا سرمایه در گردش تولیدی باشد. نایب رئیس کمیسیون اقتصادی مجلس گفت: اگر برخی از بانک‌ها برای 
اینکه به اصطلاح دردسر خودشان را کمتر کرده و خودشان را درگیر مش��تری‌های متعدد نکنند، این اقدام را در پیش 
گرفته‌ان��د، ج��ای ای��راد و اشک��ال دارد و اگ��ر نیاز باشد ما به این موضوعات ورود پیدا می‌کنیم.وی درباره اینکه این وام‌ها 
بیشتر به شرکت‌های وابسته به سهامداران بانک‌ها پرداخت می‌شود، گفت: قانون در بحث ذینفع واحد محدودیت‌هایی 
را ایجاد کرده است و باید کنترل و نظارت صورت گیرد تا بانک‌ها چنین اجازه‌ای نداشته باشند که به اشخاص وابسته به 

خودشان تسهیلات بدهند. مباحث نظارتی حتما در کمیسیون اقتصادی دنبال خواهد شد.

یادداشت

احمد اشتیاقی کارشناس بازار سرمایه در گفتگو با تجارت، 
پیرامون علت سقوط شاخص کل بورس به عددی پایین‌تر 

از 3 میلیون واحت اظهار کرد: به نظر من، افت شاخص 
بیش از هر چیز ناشی از نوعی به‌هم‌ریختگی و نبود دیدگاه 
بلندمدت در معاملات بازار بود. در واقع، حدود ۸۰ درصد از 
خریداران سهام در ماه‌های اخیر، دیدگاه‌های کوتاه‌مدت و 

سودهای نوسانی داشتند

شرکت اب و فاضلاب غرب استان تهران

نوبت اول  اصلاحیه نوبت اول  آگهی فراخوان  مناقصه عمومی 
یک مرحله ای با ارزیابی کیفی شماره 1404/21
شرکت آب و فاضلاب غرب استان تهران به نمایندگی از آبفای استان تهران  در نظر دارد مناقصه مشروحه بشرح ذیل را از محل اعتبارات عمرانی و سایر منابع برگزار نماید :

زمان گشایش پاکات پیشنهادیمدت زمان تحویل کالا )ماه (میزان تضمین شرکت در فرآیند ارجاع کار)ریال (سطح بازرسیموضوع مناقصهشماره ثبت در سامانه ستادشماره مناقصه

 1404/212004005301000028
خرید ، بارگیری، حمل و تحویل 3150 
متر لوله چدن داکتیل 700میلیمتری 
بهمراه  550  حلقه واشر تایتون 700 

میلیمتری
 ساعت 10 صبح روز دو شنبه3ماه 24/850/000/000دو

 مورخ 1404/4/9

 

 1- انواع تضمین ش�رکت در فرآیند ارجاع کار :
ب��ه یک��ی از ان��واع ذی��ل م��ی باش��د :

الف( اصل فیش واریز وجه تضمين بحساب جاري به شماره 4001051407145881 نزد بانك 
مل��ی شعب��ه مرک��زی ب��ه ن��ام شرك��ت آبف��ای است��ان ته��ران

ب(ضمانتنام��ه ه��ای بانک��ی و ی��ا صادره از یکی از مؤسسات اعتباری غیر بانکی كش��ور )داراي 
مج��وزلازم ازبان��ك مرك��زي جمه��وري اسلام��ي اي��ران( 

پ( ضمان��ت نام��ه ص��ادره توس��ط مؤسس��ات بیمه گر داراي مجوز لازم ب��رای فعالیت و صدور 
ضمانتنام��ه از س��وی بیم��ه مرک��زی ای��ران 

ج( اوراق مش��ارکت ب��ی نام��ه تضمی��ن ش��ده بانکها و دولت با قابلی��ت  بازخرید قبل از سررسید 
)موضوع قانون نحوه انتش��ار اوراق مش��ارکت(

ح( ضمانتنام��ه ه��ای ص��ادره توسط صندوق های ضمانت دولت��ی که به موجب قانون تأسیس 
ش��ده ی��ا م��ی شون��د و طب��ق اساسنام��ه فعالی��ت م��ی نماین��د .

چ(وثیقه ملکی معادل هش��تاد و پنج درصد ارزش کارشناسی رسمی آن.
خ(ضمانتنام��ه ه��ای موض��وع بند خ آیین نامه تضامین دولت��ی به شماره 123402/ت 50659 

ه م��ورخ 94/9/22.
د(ضمان��ت نام��ه ه��ای موسسات)صن��دوق ه��ای ( تضمی��ن

تبصره : به پیش��نهادهایی که فاقدسپرده ، سپرده های مخدوش ، سپرده های کمتر از میزان 
مق��رر ، چ��ک شخص��ی و نظای��ر آن ترتی��ب اث��ر داده نخواه��د ش��د .

2- مهلت و محل دریافت اس�ناد : متقاضیان شرکت در مناقصه می توانند از تاریخ درج 
آگهی با مراجعه به  سامانه تدارکات الکترونیک  دولت )www.setadiran.ir( ،  یک سری از 

اسناد مناقصه را حداکثر تا ساعت 14:00 روز یکش��نبه  مورخ 1404/3/25  دریافت نمایند  .
3- تاریخ و محل تحویل پیش�نهادات : شرکت کنندگان می بایست پیش��نهادات خود 
را حداکثر تا ساعت  14:00 روز یکش��نبه   مورخ   1404/4/8   در سامانه تدارکات  الکترونیک 
دول��ت  )www.setadiran.ir (بارگ��ذاری نمایند. )پاکات الف )تضامین( به صورت فیزیکی  
تحویل دبیرخانه مرکزی واقع در تهرانسر انتهای خیابان راسخ مهر کوچه یکم غربی ساختمان 

4، آب و فاض�الب غ��رب است��ان ته��ران گ��ردد(
4- تاری�خ و مح�ل بازگش�ایی پاکات ارزیاب�ی کیفی : جلسه کمیسیون مناقصه راس 
ساع��ت 10 صب��ح  روز  دوشنب��ه  م��ورخ  1404/4/9 در مح��ل ابف��ای است��ان تهران ساختمان 
شکیب به نش��انی تهران خیابان فاطمی نبش خیابان حجاب برگزار می گردد. به پیش��نهادات 
فاقد امضا ، مشروط ، مخدوش و پیشنهاداتی که بعد از مدت مقرر این آگهی واصل شود مطلقاً 
ترتی��ب اث��ر داده نخواه��د شد . زمان بازگش��ایی سایر پاک��ات،  متعاقبا به واجدین شرایط اطلاع 

رسان��ی خواه��د ش��د.
5- ضمن��اً هزین��ه درج ه��ر دو مرحل��ه چاپ آگهی مربوط به این مناقصه بعهده کارفرما می باشد 

. سای��ر اطلاع��ات و جزئی��ات مرب��وط در اسن��اد مناقص��ه من��درج اس��ت .
)http://tender.nww.co.ir),(http://iets.mporg.ir(  نشانی های سایت اینترنتی

 

شرکت آب و فاضلاب غرب استان تهران

آگهی مزایده عمومی
آگهی مزایده عمومی شماره 9-3-1404-م

      شركت مخابرات ایران- منطقه زنجان در نظر دارد به نمایندگی از شرکت مدیریت سامان سازه غدیر )سهامی خاص( یک مورد از املاک  را به اشخاص 
حقوق��ی واج��د شرای��ط واگذارنمای��د. متقاضی��ان محترم می توانند،جهت کسب اطلاعات بیش��تر به آگهی فراخوان در سای��ت شرکت مخابرات ایران به آدرس 

www.tci.ir و  سایت مخابرات منطقه زنجان به آدرسwww.za.tci.ir مراجعه نمایند.
اد اره پشتیبانی  و تد  ارکات مخابرات منطقه زنجان

ت  اول 
نوب

شرکت مخابرات ایران 
)سهامی عام( مد    یریت منطقه زنجان

۴۵ درصد تولید ناخالص داخلی ایران 
معاف از مالیات است

گ��روه اقتص��اد کلان: مهدی موح��دی، سخنگوی سازمان امور مالیاتی در گفت‌وگو 
ب��ا خبرنگ��ار اقتصادی ایلنا درباره اقدامات این سازمان برای ساماندهی معافیت‌های 
مالیات��ی اظه��ار داش��ت: طبق مطالعات انجام ش��ده درباره میزان معافیت‌ها و یا عدم 
مش��مولیت‌های مالیاتی در کش��ورمان، حدود ۴۰ تا ۴۵ درصدِ تولید ناخالص داخلی 
مش��مول مالی��ات نیس��ت و ای��ن عدد از اقتصاد مع��اف از مالیات است که این عدد در 
بسیاری از کش��ورها کمتر از ۱۰ درصد است. سخنگوی سازمان امور مالیاتی ادامه 
داد: در ایران حداقل ۳ برابر برخی از کش��ورهای پیش��رو این بخش از تولید ناخالص 
داخل��ی مع��اف از مالی��ات است که رقم بالایی محسوب می‌شود. وی گفت: البته اگر 
فق��ط معافیت‌ه��ا را در نظ��ر بگیریم و نه‌ عدم مش��مولیت‌های قانونی؛ این عدد قابل 
توجه‌تر خواهد بود، در سال ۱۴۰۰ پژوهش‌هایی انجام شده که بر اساس نتایج آن، 
ب��ه ان��دازه ۳۰۰ هم��ت صرفا درآمد مالیاتی از دس��ت رفته داشته‌ایم که البته معافیت 
مالیاتی از این عدد بیشتر است. موحدی با اشاره به موارد معافیت‌های مالیاتی که نیاز 
ب��ه سامانده��ی دارد، اف��زود: معافیت‌های مالیاتی مناطق کم برخوردار و کمتر توسعه 
یافت��ه، معافیت‌ه��ای مالیات��ی مناطق آزاد، شهرک‌های صنعتی و… مواردی از این 
دست معافیت‌های مالیاتی هستند که سهم قابل توجهی در معافیت‌ها دارند و در نوع 
فعالیت‌های کسب و کار هم مواردی وجود دارد که بنابر حکم قانون مشمول مالیات 
می‌شود مانند فعالیت‌های نهادهای فرهنگی. همچنین در نوع درآمدی کسب می‌شود 
مانند سود سپرده بانکی، معافیت مالیاتی برای اشخاص حقیقی و حقوقی وجود دارد 
بنابراین با توجه به این موارد، معافیت‌های مالیاتی شامل طیف‌های مختلفی می‌شود 
ک��ه می‌ت��وان در آیتم‌ه��ای مختلف آن‌ها را طبقه‌بندی کرد. سخنگوی سازمان امور 
مالیاتی با اشاره به امکان شناسایی میزان معافیت‌های مالیاتی اظهار داشت: اینکه یک 
فرد حقیقی و حقوقی از چه میزان معافیت مالیاتی برخوردار شده و چه میزان درآمد 
کسب کرده در اظهارنامه مالیاتی آن ثبت می‌شود و این اعداد از هم کسر می‌شوند 
بنابراین به نوعی قابلیت مش��خص کردن معافیت‌های مالیاتی و خروجی گرفتن از 
آن وجود دارد و از همین خروجی گیری در سال ۱۴۰۰ به عدد ۳۰۰ همت رسیدیم. 
وی گف��ت: ب��رای ساماندهی معافیت‌های مالیاتی لایحه‌ای تحت عنوان ساماندهی 
معافیت‌ها و مشوق‌ها را تهیه کرده‌ایم که این لایحه در کنار سایر موارد مانند قانون 
مالیات جمع درآمدها به اصلاحاتی نیاز داشت. این لایحه در دولت گذشته به مجلس 
رفت و دوباره در دولت جدید دوباره به دولت برگشت تا برخی از اصلاحات انجام شود 

و در دولت چهاردهم متناسب به اصلاحات، لایحه جدید شکل گرفت.  


